
 

 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
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철강산업 

 내수가격 인상 시기는? 
 

이제 시장의 관심은 내수가격 인상 시기와 폭 

- 예상보다 높게 체결된 원료가격과 분기로의 조정주기 변경은 철강주의 부진한 흐름으로 

이어졌음. 그러나 원료가격 협상과 관련된 대부분의 악재는 이미 노출되었음. 이제 시장에

서는 철강가격 인상시기와 인상폭에 주목하고 있음. 4월 들어서 철강주가 반등하고 있는 

것도 악재 노출, 가격 인상 기대감 등이 반영되고 있기 때문임 

내수가격 조정시기는 4월말∼5월초로 예상 

- 당사는 국내 철강가격 선도업체인 POSCO가 4월말∼5월초 경에 제품가격을 조정할 것으

로 예상함. 이는 1) 4월에 철광석 및 유연탄 세부 광종(탄종)에 대한 협상이 대부분 마무

리될 전망이며, 2) 일본산 열연강판 국내수입가격도 4월 중에 결정될 것으로 예상하기 때

문. POSCO 측은 원료가격 협상이 끝난 뒤 내수가격을 조정할 계획인 것으로 파악됨 

- 또한 최근 중국과 국내 판재류 수요 회복세를 감안할 때 내수가격 조정시 대체로 원료가

격 상승분을 전가할 수 있을 것으로 판단. 물론 후판가격의 원가전가는 쉽지 않을 전망이

나 열연, 냉연 등의 품목은 전가가 가능할 것으로 예상 

- 업체별로는 2분기 투입원가가 상대적으로 높은 현대제철이 POSCO보다 먼저 인상을 단행

할 가능성 있음. POSCO 가격인상에 이어 냉연업체들의 가격 인상이 뒤따를 것으로 예상. 

내수가격 인상 기대와 가격전가 불확실성 해소는 2분기 철강주에 긍정적으로 작용할 전망

※ 당사는 POSCO의 대우인터내셔널 인수 자문사로 동사에 대한 투자의견과 실적전망 등을 

제시할 수 없음을 알려드립니다. 

원료가격 인상폭, 수입가격 상승 등 감안할 때 국내 가격 톤당 15∼20만원 수준 인상 예상 

- 현재까지 보도된 원료가격 협상을 정리하면, 인상률은 철광석 평균 95%(분광 89%, 괴광 

및 펠릿 100% 이상), 유연탄은 평균 72%(강점탄 55%, 미점탄 등 100%) 등으로 추정. 

이 경우 톤당 155달러의 원가상승 요인 발생. 원/달러 환율 1,125원을 적용하면 17만원

대의 인상요인 발생. POSCO 측은 원가 상승을 감안, 한 번에 제품가격에 반영할 전망 

- 일본 철강업체들은 열연강판 한국 수출가격을 1분기 톤당 570달러에서 2분기에는 700달

러 이상을 요구하고 있는 것으로 추정. 일본산 수입가격은 국내 가격에 대한 영향이 큼. 

중국산 수입 오퍼가격도 700달러를 넘어서고 있음. 현재 POSCO의 열연 내수가격은 톤당 

68만원(600달러)임. 한편 2분기 일본산 후판 한국 수출 오퍼가격은 700달러 초반대로 파

악됨(1분기 톤당 600달러). 따라서 후판 수입가격 인상폭은 열연제품에 비해 상대적으로 

낮을 전망. 현재 국내 후판가격은 톤당 720달러 수준임 

- 원료가격 인상폭, 수입가격 상승 등을 감안할 때 국내가격 인상폭(열연기준)은 톤당 15만

∼20만원 수준이 될 것으로 예상 
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철광석과 석탄가격 인상에 따른 원가변동 영향 분석 

도입평균가격(달러/톤)
원료 구분 

'09 '10E
변동률

인상분

(달러/톤)
연료배합 

('09) 
쇳물 1톤당 
투입비율 

원가변동분

(달러/톤)
철광석 61 120 95% 58 100% 1.60  97 
  분광 58 110 89% 52 69%  57 
  괴광 69 141 105% 72 20%  23 
  펠릿 73 168 130% 95 11%  17 
유연탄 107 184 72% 77 100% 0.76  58 
  강점탄 129 200 55% 71 63%  34 
  미점탄 83 167 101% 84 17%  11 
  반무연탄 90 181 101% 91 15%  10 
  소결무연탄 73 147 101% 74 5%  3 

계   155 
적용환율(원/달러)    1,125 
원화환산 원가변동분(원/톤)    174,433 
주 1. 철광석은 분광, 괴광, 펠릿 등의 가중평균가격 
     유연탄은 강점탄, 미점탄, 반무연탄, 소결무연탄 등의 가중평균가격 
   2. 철광석과 석탄가격 인상률은 지역별, 종류별 평균임 
자료: 우리투자증권 리서치센터  

 

 

POSCO 열연가격과 해외가격 추이  POSCO 열연가격과 해외가격 비교 
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POSCO 내수가격

한국향 일본 수출가격

(달러/톤)
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자료: POSCO, 업계자료  주: 일본산 한국향 및 중국산 한국향 가격은 2분기 오퍼가격 
자료: POSCO, 업계자료 

 

 

고지 사항 
 
본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 금융투자분석사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 최선을 다해 분석한 결과이나 
그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 투자자의 투자판단을 위해 작성된 것이며 어떠한 경우에도 주식 등 금융투자상품 투자의 
결과에 대한 법적 책임소재를 판단하기 위한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 지적 재산권은 당사
에 귀속되며 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.  


