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3분기 철강 원재료 가격 2분기 수준에서 유지될 듯 

철광석의 3분기 계약 가격은 2분기 수준으로 판단됨. 3분기 원재료 계약 가격은 현

물시장에서의 2분기 평균 가격 수준에서 결정되는데, 현물 시장에서의 2분기 평균 

철광석 가격은 톤당 183달러로 1분기대비 0.6% 하락한 수준이기 때문. 반면 2분기 

호주산 강점탄 현물시장 평균 가격은 전분기대비 5.3% 하락해 3분기 원료탄 계약 

가격은 전분기대비 소폭 하락한 수준. 3분기 철광석 계약 가격이 2분기 수준에서 

유지되고, 원료탄 계약 가격이 전분기대비 평균 5% 하락한다고 가정할 때 3분기 

가중평균 원재료 가격은 톤당 10달러 하락할 전망  

 

국내 제품 가격은 변화 없을 전망 

원재료 가격 변동 폭이 크지 않아 3분기 국내 제품 가격은 2분기 가격에서 동결될 

전망. 현재 국내 열연강판 유통가격은 톤당 93만원이며 대형 철강사들의 열연코일 

출하 가격도 2분기 Base 가격인 톤당 106만원에서 톤당 8만원 이상 할인 거래되고 

있는 것으로 알려짐. 3분기에 국내 철강 제품 가격 인하 가능성이 제기되고 있지만 

1) 3분기 계약 원재료 가격 변화 폭이 작고 2) 3분기 국제 철강 가격 반등에 따른

할인 축소에 대한 기대가 남아있어 국내 공장도 가격 인하 가능성은 낮다고 판단 

 

국제 철강 가격 하락 역시 제한적 

4월을 고점으로 철강 제품 가격의 하락 현상이 2010년과 2011년에 반복되고 있지

만 2011년은 2010년과 다른 모습이 나타나고 있으며, 3분기 계약 원재료 가격이 2

분기 수준에서 유지되는 한 국제 철강 가격 하락도 제한적일 것으로 판단. 2010년

은 철강 제품 가격이 하락했을 당시 철광석 가격 하락이 선행되었던 반면 2011년 

현재 철광석과 원료탄 가격이 보합을 유지하고 있음. 원재료 가격이 유지되는 한 

철강사들은 제품 가격을 인하하지 않을 가능성이 크기 때문에 국제 철강 가격의 

추가 하락은 제한적일 전망 
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철강업종에 대한 투자의견 비중확대 유지 

철강 업종에 대한 투자의견 비중확대 유지. 현재 철강 및 금속 업종의 12개월 

Forward P/E는 시장대비 9.8% 할인 거래되고 있음. 과거 철강 가격 하락과 스프레드 

축소가 있었던 2010년 5월~11월 평균 할인율이 11.9%였다는 점을 고려하면 현재 주

가에는 하반기 철강 업황 악화에 대한 우려가 과도하게 반영되었다고 판단. 3분기 철

강 가격 하락이 제한적이고, 9월 이후 수요 증가에 따른 철강 가격 반등이 예상되어 

시장 대비 할인율은 축소될 전망 

 

[그림1] 열연코일 가격과 철광석 가격 추이 
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[그림2] 철강업종의 시장대비 할증률 추이 
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