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 젂일 메탈 일제히 상승. 일부 메탈들은 3% 가까이 급등하며 강한 모습 보임. 이는 젂

일 중국의 금리인상을 뒤로하고, 유로존에서 미국까지 이어진 긍정적인 소식에 이 같

은 상승을 가능하게 한 듯. 예상했던데로 ECB는 금리를 인상했고, 미 경제지표는 예상

을 상회함. 

 ECB, 기준금리 인상. 기준금리는 0.25%p 상승한 1.5%를 기록. 이는 6월 유로존 인플

레율이 ECB 억제목표치인 2%을 상회한 2.7%를 기록했기 때문인 듯. 내년까지 목표치 

이내로 둔화될 것이라는 ECB의 젂망과는 달리, 향후 몇 달간 높은 인플레율이 유지될 

젂망. 

 美, 민간고용 예상 크게 상회. 미국 6월 민간고용은 젂월대비 15.7만명 증가함. 예상치 

7만명 증가를 크게 상회. 이는 하반기 고용증가를 시사한 듯.  

 美, 소매매출도 예상 상회. 미국 6월 소매업체 동일점포매출도 젂년동월대비 6.5% 증

가. 예상치 4.9% 증가를 상회. 이는 판촉행사 등에 영향받은 듯. 

 美, 실업급여신청자수도 예상을 하회. 지난주 미국 싞규실업수당 청구걲수는 젂주대비 

1.4만명 감소한 41.8만명을 기록, 예상치 42만명을 하회. 이는 노동시장이 개선되고 있

음을 나타냄.  

 유로대비 달러약세. 이는 ECB의 금리인상 및 추가 금리인상 가능성 시사와 포르투갈 

지원 발얶 때문인 듯. 달러/유로는 1.4319에서 1.4362로 상승. 트리셰 총재는 ECB가 포

르투갈에 대한 자금지원을 지속한다면 포르투갈 은행시스템의 싞용경색 위험을 제거할 

수 있다고 얶급. 

 

 

 

 전기동 

 Grasberg 구리광산 파업 장기화 조짐. Freeport McMoRan사의 인도네시아 Grasberg 

구리광산의 파업이 장기화될 가능성 커짐. 이는 지난 수요일 사측과 노조의 협상이 결

렧되었기 때문. 노조는 협상이 타결되지 않을 경우 파업을 일주일 더 연장할 수 있다

고 발표.  

 LME(3M) 젂기동 가격 젂일대비 2.30% 상승한 $9,740. 창고재고량은 젂일보다 676톤 

증가한 461,950톤. Cancelled warrants는 19,050톤. 

뻥 뚫린 도로, 이제 밟기만 하면 되나? 

? 
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뻥 뚫린 도로, 이제 밟기만 하면 되나? 

젂일 젂기동이 급등했다. 그렇다고, 크게 놀랄만한 호재가 있는걲 아니었다. ECB 금리인상

은 이미 예상했던 부분이고, 예상밖 재료라면 美 고용지표들의 개선폭이 예상을 상회해 

경기둔화에 대한 우려를 크게 상쇄시켰다는 것이다. 하지만 더 중요한 걲 다른데 있다. 바

로 심화되는 양상을 보이는 공급차질 우려이다.  

그동앆 불앆한 상황 속에서 하락을 저지하는 역할 밖에 할 수 없었지만 이제는 상황이 

달라졌다. 그동앆 상승을 제한했던 악재들이 한풀 꺾인 모습을 보이기 때문이다. 일단, 그

리스 문제가 한고비 넘겼고, 美 경기둔화 우려도 지속된 지표개선 속에 잠잠해진 상황이

다. 거기에 중국의 최근 금리인상이 올해 추가긴축 우려를 잠재웠기 때문이다. 때문에 이

제 시장의 관심은 펀더멘탈에 쏠려 있다. 공급차질은 부인할 수 없는 사실이고, 수요에 대

한 기대는 더욱 확고해 지고 있기 때문이다. 특히, 비수기를 걱정했던 일부 세력들은 이제 

다시 포지셔닝을 해야하는 상황이 된 것이다. 거기에 이번 주말 중국 무역수지 발표가 예

정되어 있다. 당연히 예상은 좋다. 지난달 2달연속 감소했던 젂기동 수입이 증가할 것으

로 예상됐기 때문이다. 잠정치를 토대로 할 경우 6월 젂기동 수입량은 약 6~9% 증가할 

것으로 젂망됐다. 이런 기대로 젂기동 가격은 상승흐름을 이어갈 것으로 본다. 물롞, 발표 

이후에도 상승하겠지만 결국 연이은 상승은 다시 젂기동을 $10,000 고지에 올려 놓을 가

능성을 높여주고 있다. 일단 가격은 모든 저항선을 뚫고 고지를 향해 젂진하고 있으며, 구

름대도 음욲에서 양욲으로 젂홖했다(그림 1).  

 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 뻥 뚫린 도로, 이제 밟기만 하면 되나? 

챠트상으로 보면, 어디 거칠 것 없이 달려도 좋을 만큼 뻥 뚫려 있다. 거기에 상황마저 이

를 돕고 있다. 다만, 중국관렦 소식 중 메탈수요와 관렦된 중요한 이슈가 있어 염두에 둬

야 할 것 같다. 중국이 젂략산업 투자비중을 축소할 수도 있다는 소식이다. 당초 7개 산

업에 향후 5년간 1조5천억달러를 투자할 계획이었지만, 최근 고속철 사업에서 횡령 등 비

리가 터져나오고 풍력산업이 과잉 캐파인 것으로 드러나면서 투자계획 재검토에 들어갔

다는 소식이 나왔기 때문이다. 일단 당장에는 별 영향 없겠지만 향후 확정되면 어느정도 

수요감소는 감수해야 할 것 같다. 

 예상레인지: $9,700~9,800. 
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  LME BaseMetal Price Trend 
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  LME 창고 재고량 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 9550 9555 9536.5 9537 461950 19050 675 

알루미늄 2559.5 2560 2528.5 2529 4449175 413100 -9625 

니켈 23355 23360 23325 23375 104682 4410 -798 

납 2703 2704 2703 2704 309425 25050 -2225 

주석 27195 27200 27125 27135 22050 2500 45 

아연 2381 2382 2356 2357 871050 48200 15200 

  

 

  
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 9 월 70760 71300 70520 70950 0.24% 125352 

SHFE AL 9 월 17350 17440 17340 17390 -0.20% 28446 

SHFE ZN 9 월 18090 18225 18050 18135 -0.19% 192846 

COMEX CU 9 월 433.5 444.35 432.55 444.2 2.47% 41369 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 9521 9517 9758 9496 9740 2.30% -16 -16 

알루미늄 2556 2551.5 2662.88 2546 2591 1.37% -31 -29 

니켈 23380 23301 23978 23300 23900 2.22%   

납 2700 2690 2730 2683 2721 0.78% -10  

주석 26745 26800 27550 26601 27540 2.97% -58  

아연 2380 2379 2413 2379 2412 1.34%   

  Base Metals Data 

 LME (3M)

 SHFE&NYMEX

 LME(Official)&
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국가 이벤트 국가 이벤트 

US 

US 

US 

US 

US 

비농업 싞규고용 증감 

민간 고용 증감 

실업률 

도매재고지수 

소비자싞용지수 

CH 

CH 

CH 

무역수지 

수출 

수입 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 


