
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 155.00 9830.00 9750.00 9675.00 9895.00 9608.00

알루미늄 34.00 2624.00 2608.50 2585.00 2675.25 2568.00

납 -77.00 2613.00 2632.00 2700.00 2750.00 2613.00

아연 -5.00 2490.00 2490.00 2480.00 2539.50 2448.00

니켈 1020.00 24995.00 24525.00 23950.00 24995.00 23689.00

주석 -195.00 28100.00 28050.00 28150.00 29000.00 27800.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 18시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -5,775 466,550 14,625 -7,625 444,048 -114,072 282,805 4,472

알루미늄 60,700 4,453,250 378,350 1,575 1,088,343 70,409 710,996 29,895

납 1,250 311,450 14,975 -10,675 211,306 82,788 116,198 941

아연 175 889,550 113,850 -198 370,078 -56,332 256,685 4,237

니켈 1,122 102,540 4,134 -198 121,234 -18,786 89,286 2,389

주석 -225 20,865 115 -445 24,478 -93 19,450 568

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU 880 72,660 71,850 73,000 71,400 13,490 -2,740 4,130 -8,740

SHFE AL 705 18,330 17,695 18,555 17,635 10,400 -2,600 34,540 -6,260

SHFE ZN 145 18,665 18,650 18,960 18,340 6,650 -3,300 14,540 -300

Comex HG 5.60 446.60 439.75 450.20 437.05 1,108 -580 201 -670

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 49,556 64,948 133,065 19,811 Call Put Total 증감

매도 25,807 92,763 137,131 15,745 전기동 96,221 135,042 231,263 8,180 41.6% 13,475

순포지션 23,749 -27,815 -4,066 4,066 알루미늄 132,931 117,338 250,269 12,806 53.1% 14,818

Bullish(%) 92.0 -30.0 -3.0 25.8 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 73.794 1.4402 1054.08 0.9095 6.437 125.4375 1627.1 95.5 345.4 12174.34 7156.5 2701.729

증감 -0.407 0.0042 2.1 -0.0121 -0.0102 1.109375 23.4 -4.37 -2.9 -506.82 -180 -69.061

% -0.55 0.29 0.2 -1.31 -0.16 0.89 1.46 -4.38 -0.83 -4 -2.45 -2.492

(자료:Bloomberg)

총 거래량Bullish
미결제약정

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

2011.07.29

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

해외선물팀 (02-3787-8271)

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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Cash-3M Aluminum 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr
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Copper Weekly 2011.07.29

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

9560/70

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

9910/20

9430/40 9970/80

 전기동은 전반적으로 지난주의 레인지에서 크게 벗어나지 않았다.  

 

미 정부의 부채한도 증액 합의는 여전히 오리무중인 상황 중에 투자자들의 

심리는 위축되어가고 있다. 미국의 디폴트가능성에 대해선 물리적으로 막을 수 

있겠으나 AAA신용등급의 지위는 잃을 확률이 높아지고 있는게 시장의 

분위기이다. 이에 지난주의 전반적인 시장은 하락세가 두터웠다.  

 

그리스발 유로존 위기는 그리스 신용등급이 CCC에서 C로 강등함에 따라 

불안을 가중되었다. 이탈리아와 키프로스에 위기가 전염되고 있는 중이다.    

 

 이런 악재에도 불고하고 전기동은 칠레의 Escondida광산 파업으로 공급우려가 

촉발되어 급격한 하락을 피할 수 있었다. 이 광산은  BHP Billiton의 소유로 세계 

최대 구리광산이다.  

 

 미국 GDP하락소식이 시장의 충격을 주고 있는 가운데 가격을 올릴 만한 

호재는 좀더 지켜봐야 할 듯하다.  

 지난주와 비슷하게  9600~9900안에서 

거래되어 횡보구간을 형성.  

 

 9900의 저항대가 상당히 견고함.  

 

 9700대의 하향 돌파도 가능하지만 9500대의 

심리적 지지선도 만만치 않을 것으로 고려 

 

 악재가 쏟아진다면 장사없게지만 9500아래로 

하향 돌파전까지는 하락추세의 전환은 아직 이름.   
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차

박상욱
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02-3787-8273

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드

2011.07.29

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

차트

지지 저항

2550/60 2670/80

2440/50 2740/50

 

유럽의 재생알루미늄 가격이 독일의 수요로 인해 상승했다고 Metal Bulletin은 

전했다.  

 

일본 알루미늄 협회에 따르면 6월 일본 알루미늄 선적은 전월 대비 0.8%감소한 

178,452톤을 기록함. 일본 자동차 생사자들이 생산을 재개함에 따라 선적량은 

회복중임   

 

국제 알루미늄 학회에 따르면 전세계 6월 비가공 알루미늄 재고는 

1,474,000톤으로 감소하였다. 

 

Emirates Aluminium는 새로운 프로젝트에 45억 달러를 투자하기로 함. 이 

프로젝트가 완성이 될 경우에는 연간 생산량이 130만 톤에 이를것으로 

예상하였다.   

 

브라질 1차 알루미늄 생산량은 6월 다시 한번 감소했다고 전했다 이는 작년 

Novelis 제련소의 폐지때문이라고 전했다 .  

 2500과 2700 사이의 변동폭을 보임. 

 

2600대의 안착이 지속될 경우 펀더멘털이 

강한 알루미늄이라 2700의 돌파도 

무리수는 아님.  

 

 전반적으로 악재가 판을 치는 상황이지만 

하락추세로의 전환보다는 추가로 상승할 수 

있는 기회가 약해졌다고 고려됨.  
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■ 주간 뉴스 및 전망
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2차 25900/950
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

차트

지지 저항

23800/900 25200/250

22900/950

Sumitomo Metal에 따르면 글로벌 니켈 수요초과분은 중국의 수요로 인해 

점점 줄어들고 있다고 전했다. 올해초 35,000톤의 수요초과분을 예상하였지만 

20,000톤으로 하향 조정했다. 

 

중국의 수입관세청에 의하면 중국의 6월 니켈원광석 수입은 전월보다 약 5% 

증가한 440만 톤을 기록하였다. 이는 사상최고치를 기록한 것임  

 

 BHP Billiton사의 콜롬비아 광산은 용광로 교체작업으로 생산차질을 빗고 

있다고 전함. 앞으로 9달 정도 생산차질을 예상하고 2011녀 상반기 니켈 

생산량은 전년 동기 대비 19.4%감소한 40,000톤을 기록함  

 

 Xstrata의 니켈 2분기 생산량은 전년 동기 대비 10%증가한 51,436톤을 

기록함   

 23500과 25000사이의 변동폭을 보임.  

 

 25000의 저항 돌파시도가 다음 수순이지만 

글로벌 악재가 심화됨에 따라 다소 걸릴 

것으로 고려됨  

 

 악재가 지속된다 하더라도 24000대 초반의 

지지가 견고할 것으로 예상됨.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin
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29100/200

27600/700

2560/70

2450/60

2750/60

칠레의 6월 납 생산은 전년 동기 대비 88.1%가 감소했다고 국가 

통계연구소는 전했다. 

 

 일본의 6월 정련 아연은 5월 대비 32%줄어들은 4707톤으로 

기록하였다. 이는 3월 대지진 영향으로 공급차질이 지속되고 있음을 

보여주고 있다. 

 

 미국의 주석 프리미엄은 공급우려와 수요증가로 인해 톤당 

650달러에서 750달러로 상승함. 이는 연중 최고치였던 750달러에 

육박하는 수준이라고 전함  

2500의 저항돌파시도는 일단 성공을 

하였으나 안착까지는 시간이 다소 걸릴 

것으로 고려.  

글로벌 악재속에 한주간 하락으로 

일관함. 2600대의 지지를 고려하지만 

악재가 지속될 시 버티기는 다소 

무리임을 고려  

29000의 저항에 막혀 하락하는 중이지만 

아직까지는 상승추세는 유효함을 고려 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1609001 1589757 19244

알루미늄 3730083 3647355 82728

니켈 144557 147868 -3311

납 777956 771002 6954

아연 1071631 1017205 54426

자료:WBMA, 05월

지광일 kwangil.ji@nhfutures.co.kr 유영태 ytryoo@nhfutures.co.kr
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여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr
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■ Macro Driver

납

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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중국 미국 유로존 독일 일본 
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Market Balance 수입 수출 생산 
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Market Balance 수입 수줄 생산 

19244 

82728 

-3311 

6954 
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