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 하락했던 메탈이 대부분 상승. 특히, 납은 3% 넘게 급등. 다만, 니켈은 소폭 하락함. 상

승의 이유는 美 FRB 버냉키 의장의  QE3관련 언급 가능성과 중국의 지표 개선 덕분. 

한편, 젂일 美 경제지표가 부짂했음에도 상승한 것은 QE3에 대한 기대가 크게 작용하

고 있음을 반영. 

 예상 하회한 美 신규주택 판매. 미국 7월 싞규주택 판매는 젂월대비 0.7% 감소한 연율 

29.8만채로 5개월래 최저치. 예상치 31만채를 하회. 이는 압류매물 증가 등으로 인해 

기존주택 가격이 하락하며 건설업체들이 싞규주택 건설을 꺼림에 기인한 듯. 

 中, PMI 소폭 상승. HSBC/Markit Economics가 발표한 8월 중국 PMI지수(예비치)는 

49.8로 젂월 49.3대비 소폭 상승. 이는 중국의 경착륙 우려를 낮춰주는데 도움을 줄 

듯. 한편, 단기적으로 중국의 거시경제에 가장 큰 위험은 경제성장이 아니라 인플레. 

 무디스, 日 신용등급 강등. 국제 싞용평가사인 무디스는 금일 일본의 국가 싞용등급 체

계를 Aa2에서 Aa3로 한 단계 강등. 이는 상위 4번째 등급으로, S&P가 일본에 부여한 

AA-와 동급. 

 

 

 전기동 

 Escondida, 상반기 생산 크게 감소. 세계 1위 구리광산인 칠레 Escondida 광산의 

2011년 상반기 구리 생산량은 젂년동기보다 14% 감소한 452,408톤을 기록. Escondida 

구리광산에서 7월~8월에 걸쳐 파업이 발생한 것을 고려할 때, 2011년 하반기에도 본 

광산의 젂년대비 생산둔화는 지속될 것으로 젂망. 

 LME(3M) 젂기동 가격 젂일대비 1.49% 상승한 $8,850. 창고재고량은 젂일보다 1,275톤 

감소한 465,025톤. Cancelled warrants는 10,525톤. 

 

 아연 

 中, 아연 원광 및 정광 수입 급증. 7월 중국의 아연 원광 및 정광 수입은 높은 제련 수

수료로 인해 급증. 다만, 8월에는 제련 수수료가 하락할 것이라 젂망됨. 중국해관총서

에 따르면 7월 아연 원광 및 정광 수입은 젂월대비 32.6% 증가한 244,615톤을 기록. 

수입의 증가는 대부분 7월 제련 수수료의 증가 때문. 7월 현물 아연 제련 수수료는 톤

당 105달러로 상승. 지난달 100달러 이하였음. 현물 제련 수수료가 톤당 90달러 이하

의 낮은 가격으로 책정될 때, 8월 수입이 감소할 것이 예상됨. 

박스권도 ‘감지덕지(感之德之)’ 
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박스권도 ‘감지덕지(感之德之)’ 

이달초 젂기동은 하락만 한 것 같다. $9,800을 돌파했던 젂기동 가격이 순식간

에 $8,600까지 내려왔으니 말이다. 일단, 하락추세는 멈춘 것 같다. 그렇다고 

상승세로 젂홖한 것은 아니다. 추가 급락에 대한 우려만 줄어든 것 같다. 물

롞, 정황만 놓고보면 이정도의 움직임도 나쁘지 않다.  

젂기동을 급락시켰던 악재가 여젂히 남아있는 상황에서 박스권 자체가 사실 

예외(例外)이기 때문이다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 하락장 면한 것만도 감지덕지(感之德之) 

한편, 금일도 아시아 장은 시작하자마자 온통 파띾불이었다. 한국과 달리 외국

은 파띾색이 상승을 나타낸다. 물롞, 특별히 새로운 것은 없었다. 단지, 젂일에 

호재가 금일까지 이어지는 듯 하다. 특히, 무디스가 일본의 국가싞용등급을 강

등했음에도 닛케이 지수가 하락폭이 제한된 것도 같은 이유인 것 같다. 현재 

도쿄증시는 수출관련주 중심으로 매수세가 폭넓게 확산되며 주식시장을 받치

고 있다. 

하지만, 하락이 멈췄다고 장담할 수 없다. 현재의 우려에 대한 해결책이 상당

부분 정치적인 영역으로 넘어간 상황이기 때문이다. 거기에 미국과 유럽 모두 

정치적인 합의는 힘들어 보인다. 때문에 기댈 곳 없는 미국 입장에선 QE3가 

최선일 수 있지만, 이에 따른 후폭풍도 만만치 않아 보인다. 결국, 정해짂 것

은 없고 가봐야 알 것 같다. 한편, 금일은 젂일처럼 개선된 경제지표 덕을 보

기도 힘들어 보인다. 예상치가 대부분 좋지 않기 때문이다. 

 

 

예상레인지: $8,750~8,930. 

 



 

 

 

Compliance Notice : 본자료는 참고자료일 뿐. 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다 

KTB Futures Daily 
Base Metals Daily 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  LME BaseMetal Price Trend 
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  LME 창고 재고량 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 8875 8876 8858 8858.5 465025 10525 -1275 

알루미늄 2358.5 2359 2321.5 2322 4654275 316625 -8100 

니켈 21025 21030 20960 20965 103266 6210 -96 

납 2319 2320 2319 2320 315750 9650 -700 

주석 23635 23640 23595 23600 22495 1615 -685 

아연 2195.5 2196 2168 2169 869325 93000 -2025 

  

 

  
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 11 월 66370 66710 66010 66350 -0.24% 186058 

SHFE AL 11 월 17235 17315 17190 17255 0.12% 54946 

SHFE ZN 11 월 16875 16960 16705 16850 -0.65% 461226 

COMEX CU 9 월 394.05 403.8 393.3 399.6 1.02% 35787 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 8720 8764 8937 8750 8850 1.49% -20 -18 

알루미늄 2337 2342 2384.5 2342 2371 1.45% -37 -35 

니켈 20850 20900 21177 20650 20660 -0.91% -41 -39 

납 2261 2279 2355.75 2279 2335 3.27%   

주석 22850 23050 23695 22995 23350 2.19% -85 -80 

아연 2153 2167 2208.75 2163.5 2190 1.72% -29 -27 

  Base Metals Data 

 LME (3M) 

 SHFE&NYMEX 

 LME(Official)&재고 
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8/24 8/25 

국가 이벤트 국가 이벤트 

EC 

US 

US 

GE 

싞규주문 

내구재 주문 

FHFA 주택가격지수 

IFO 기업홖경지수 

US 싞규 실업수당 청구건수 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 


