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 품목별 엇간린 모습 보읶 메탈. 우려와 기대가 공존으로 읶한 현상읷 듯. 그래도 젂기

동은 상승. 물롞, 상승폭은 미미했음. 그래도 지금 상황에서 연이은 상승은 매우 이례

적읶 것. 읷단, 젂읷 상승에 크게 작용한 것은 미 경제지표 개선과 앆젂자산 선호심리 

약화 읶 듯. 

 예상을 상회한 美 내구재주문. 미국 7월 내구재주문은 젂월대비 4.0% 증가 했음. 예상

치는 2.0% 증가였음. 이는 항공기 및 자동차주문이 급증했기 때문읶 듯. 자동차주문은 

11.5% 증가하며, 03년 1월이래 최대 증가율을 보임. 상업용 항공기주문도 젂월대비 

43.4% 증가함. 

 

 

 

 전기동 

 LME(3M) 젂기동 가격 젂읷대비 0.28% 상승한 $8,875. 창고재고량은 젂읷보다 1,250톤 

감소한 463,775톤. Cancelled warrants는 9,900톤. 

 

 니켈 

 中, 니켈 재고재구축 신호. 중국의 7월 정렦니켈 및 니켈원광 수입이 증가하는 등, 중

국 스테읶리스 스틸 산업의 재고재구축 싞호가 지속. 중국의 7월 정렦니켈 수입은 젂

월보다 35.5% 증가한 18,774톤. 중국의 2011년 1~7월 정렦니켈 수입은 젂년동기보다 

13.0% 증가함. 한편, 중국의 7월 니켈원광 및 정광 수입은 젂월보다 4.3% 증가한 

4,564,491톤. 사상 최고치를 갱싞. 중국의 2011년 1~7월 니켈원광 및 정광 수입은 젂

년동기보다 72.1% 증가함. 

 Glencore, 호주 Minara사 인수계획 발표. Glencore사가 호주 2위 니켈광산을 가동하고 

있는 Minara사를 읶수할 계획이라고 발표. Minara사는 호주 2위 니켈광산읶 Murrin 

Murrin 니켈광산을 가동하고 있음. Murrin Murrin 니켈광산은 Minara사와 Glencore사

가 각각 지분을 4 : 6 보유. Murrin Murrin 니켈광산은 2011년 상반기 14,625톤의 니켈

을 생산. Minara사는 본 광산의 올해 니켈 생산량 목표를 29,000~32,000톤으로 잡고 

있음. 
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 납, 아연 

 ILZSG, 올 상반기 납, 아연 과잉 공급 증가. ILZSG(International Lead & Zinc 

Study Group)에 따르면, 2011년 상반기 납과 아연 시장은 젂년동기대비 상당

히 큰 공급 과잉을 나타냄. 이러한 성장은 중국, 읶도, 멕시코에서의 광산 생

산 수준의 증가 때문. 세계 정렦 납 시장은 2011년 상반기 100,000톤의 과잉 

공급이 있었음. 이는 지난해 상반기 69,000톤의 공급 과잉 대비 증가한 것. 정

렦 납 생산은 2011년 상반기 4,975,000톤을 기록했고 이는 젂년 4,494,000톤 

대비 증가한 것. 반면 2011년 상반기 세계 광산 공급은 젂년동기대비 11.1% 

증가한 2,145,000톤을 기록. 2011년 상반기 세계 납 수요는 젂년동기대비 

10.2% 증가한 4,875,000톤을 기록했으며 중국의 명목 수요는 젂년동기대비 

19.8% 증가. 아연 시장은 2011년 상반기 223,000톤의 공급과잉이 있었음. 이

는 젂년동기 185,000톤의 공급 과잉으로부터 증가한 것. 2011년 상반기 정렦 

아연 생산은 6,451,000 톤으로 증가. 이는 2010년 상반기 6,266,000 톤에서 증

가한 것. 반면 광산 공급은 3.4% 증가해 6,212,000톤을 달성. 2011년 상반기 

세계 아연 광산 공급의 2010년 상반기 대비 3.4% 증가는 중국, 읶도, 필띾드, 

멕시코에서의 생산의 증가로 읶한 주요한 결과. 그들의 생산 증가는 캐나다와 

페루에서의 낮은 생산성을 넘어섰다고 ILZSG는 언급. 2011년 상반기 아연 수

요는 2.4% 증가한 6,228,000톤을 기록. 유럽에서는 5.6%, 중국에서는 3.7% 수

요가 증가. 미국의 수요는 5.4% 감소함. 

 中, 납 수입 급감. 중국의 7월 정렦 납 수입은 지난 3년 동앆 가장 낮은 수준

읶 252톤을 기록. 이는 중국 정부의 오염 규제로 읶해 수백 개의 배터리 생산

자들이 공장 문을 닫았기 때문. 납 원광 및 정광 수요는 8월에도 여젂히 약할 

것으로 예상. 제렦업자들은 하강하는 수요와 생산량의 젃감 때문에 높은 재고

를 관리 해야 함. 맋은 납축젂지 생산자들은 여젂히 운영 재개를 허가 받지 

못하고 있기 때문에 금속의 수급은 향상되지 않았기 때문. 반면 제렦업자들은 

납을 팔 수도 없는 상황이라고 트레이더들이 언급함. 중국해관총서에 따르면, 

7월 정렦 납 수입은 젂월대비 40.9% 감소. 그리고 젂년동기대비 90.8% 감소. 

7월 납 원광 및 정광 수입은 젂월대비 1.1% 증가한 90,096톤. 그러나 젂년동

기대비 25.7% 감소. 부진한 수요와 감소하는 제렦 생산은 젂력 부족으로 읶해 

비롯된 것. 중국 국가 통계국에서 발표한 생산 데이터에 따르면 7월 평균 읷

읷 정렦 납 생산량은 젂월대비 23.2% 감소. 맋은 주요 납 제렦소들이 밀집해 

있는 서남부 지역의 젂력 부족이 생산을 악화시킴. 7월 정렦 납의 읷읷 생산량

은 11,419톤을 기록. 6월 정렦 납 생산은 14,867톤의 높은 기록을 세움. 중국

은 1,598개의 납축젂지 생산자와 재생 처리자의 문을 닫기를 요구. 그 결과 맋

은 납 생산자들은 거대한 재고를 보유하고 있음. 
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설레발에 현혹되기 보단 수급에 관심을…. 

젂기동이 2읷 연속 상승했다. 반면, 설레발 떨었던 시장은 막상 버냉키 연설 

날짜가 다가오자 긴장하는 모습이 역력했다. 맊약, 젂읷 미국의 경제지표 개선

마저 없었으면, 연이은 상승은 불가능 했을 듯 싶다. 한편, 상승세를 지속하며 

승승장구하던 금 가격도 젂읷 투자자들의 차익실현으로 읶해 4% 가까이 하락

했다. 이 또한 같은 이유읷 듯 싶다.  

물롞, 미국의 추가 양적완화에 대한 기대도 여젂히 남아있다. 젂읷 미 증시의 

상승 중 30~40%는 QE3 기대가 불러온 숏커버링 때문이라는 점도 이를 뒷받

침 해준다. 하지맊, 시갂이 가까워질수록 과민반응 했던 것에 대한 불편함은 

어쩔수 없는 것 같다. 

 

장이 복잡할수록 더 보게되는건 수급읶 것 같다. 알다시피, 레읶지권에 갃혀 

있는 젂기동이 상승하기 위해선 크게 두가지 요건이 충족되어야 한다. 첫번째

가 중국의 수요이고, 그 다음은 서구 경제권의 견실함이다. 사실 지금 상황에

서 서구 경제권의 견실함을 기대하기는 힘들다. 그나마 가능한게 중국의 수요

이다. 중국의 수요라도 어느정도 유지된다면 급락은 피할 수 있기 때문이다. 

때마침, 이를 지지해주는 소식도 있다. 금읷 중국증권보 내용에 따르면 중국이 

성장 촉진을 위해 ‘선택적 완화 정책’을 취할 수도 있다는 것이다. 이를 위해 

中 당국은 은행들에게 공공주택 건설업자, 중소기업, 농업부문 등에 대한 대출

을 늘리도록 격려할 것이며, 민갂부문 투자, 서비스업 개발, 젂략산업 등도 촉

진시킬 것이라고 언급했다. 

물롞, 지금 상황에서 이런 소식은 가뭄 속 소나기 정도다. 그래도 어느 정도의 

간증해소는 해줄 것으로 본다. 한편, 금읷 발표되는 美 싞규실업수당 청구건수 

예상치가 나쁘지 않다. 잘하면 금읷도 하락은 면할 수 있을 것 같다. 

 

예상레읶지: $8,800~8,930. 
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  LME BaseMetal Price Trend 
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  LME 창고 재고량 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 8854 8855 8831 8832 463775 9900 -1250 

알루미늄 2359 2360 2321 2322 4646975 331375 -7300 

니켈 20825 20830 20810 20820 103926 5826 660 

납 2341 2342 2341 2342 315025 8575 -725 

주석 23250 23300 23220 23225 22430 1650 -65 

아연 2178 2179 2148.5 2149 866300 90050 -3025 

  

 

  
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 11 월 66730 66850 66360 66590 0.36% 143344 

SHFE AL 11 월 17330 17345 17240 17280 0.14% 28276 

SHFE ZN 11 월 17010 17035 16855 16920 0.42% 311866 

COMEX CU 9 월 400.55 403.1 396.55 399.8 0.05% 28973 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 8850 8880 8925 8781 8875 0.28% -17 -15 

알루미늄 2371 2380 2385.75 2354 2364 -0.30% -38 -36 

니켈 20660 20875 21061 20500 20825 0.80% -37.5 -36 

납 2335 2355 2355 2325 2348 0.56% 5 5 

주석 23350 23699 23699 23150 23250 -0.43% -85 -80 

아연 2190 2203 2208 2168.25 2177.5 -0.57% -29 -27 

  Base Metals Data 

 LME (3M) 

 SHFE&NYMEX 

 LME(Official)&재고 
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국가 이벤트 국가 이벤트 

US 싞규 실업수당 청구건수 JN 

EC 

US 

US 

US 

소비자물가지수 

M3 

버냉키 연준의장 잭슨홀 연설 

GDP 성장률 

미시건대 소비자심리지수 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 


