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 메탈 일제히 급락. 특히, 전기동은 2.5% 넘게 빠짐. 이는 스페인 유려가 다시 심화되고, 

이탈리아의 국채 입찰이 부진한 모습을 보였기 때문인 듯. 거기에 미국의 주택지표마

저 실망스런 결과를 내놓았기 때문. 이로 인해 美 증시와 유가도 하락한 듯. 

 ECB, 스페인 제안 거절. ECB는 스페인 정부가 제아한 Bankia 지원을 거절. 스페인 정

부의 요청은 ECB가 회원국에 자금을 직접 지원할 수 없다는 EU 조약에 어긋나기 때문

이라고 언급. 한편, 스페인 구제금융기금(FROB)은 시장에서 Bankia 지원자금을 조달할 

것이라고 언급. 

 伊, 국채발행 목표치 하회. 이탈리아는 5년물 및 10년물 국채발행 목표치 62.5억유로에 

못미치는 총 57.3억유로 발행. 이는 스페인 상황이 악화되고, 그리스의 유로존 잔류가 

불확실한데 기인한 듯. 

 美, 잠정주택판매 예상 하회. 미국 4월 잠정주택 판매지수 전월대비 5.5% 하락한 95.5

로 1년래 최대하락.  

 

 

 

 전기동 

 LME(3M) 전기동 가격 전일대비 2.51% 하락한 $7,477.5. 창고재고량은 전일보다 1,300

톤 증가한 227,100톤. Cancelled warrants는 23,125톤. 

 니켈 

 하반기 니켈 가격 상승 가능성. Barclays에 따르면 인도네시아 정부가 니켈원광 수출에 

20% 관세를 부과한 가운데, 중국의 니켈선철(NPI) 생산 비용이 하반기 크게 상승할 것

으로 전망. 하반기 중국의 스테인리스 스틸 수요가 회복되는 가운데, 스테인리스 스틸 

원재료 공급이 부족을 겪으면서 니켈가격이 20,000달러까지 회복. 

 알루미늄 

 3분기 알루미늄 日 프리미엄 급등할 듯. 일본 알루미늄 수요기업들이 Rio Tinto Alcan 

등 해외 알루미늄 공급자들에게 3분기 알루미늄 프리미엄을 역대 최고로 지불하기로 

약속. 최근 알루미늄 생산자들과 일본 수요자들(일본은 알루미늄 자체생산 없음) 사이

에 3분기 알루미늄 수입협상이 진행되고 있으며, 3분기 프리미엄으로 알루미늄 톤당 

200~210달러가 합의. Norsk Hydro사가 호주 Kurri Kurri 알루미늄 제련소의 가동을 중

단할 계획이라고 밝히는 등, 알루미늄 제련기업 감산이 알루미늄 현물시장을 압박. 

위기 속 찾아온 기회일가? 
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  전일 동향 

달러강세(유로대비) 

 

美 증시 하락 

 

유가 하락(WTI) 

 

윤성칠 02.3771.8754 Saint7@eugenefn.com 

 

★ 거래관련 문의 ★ 

파생상품영업팀 

유경규 02-3771-(8980) 

이지영 (8951) 

이선철 (8798) 

이장희 (8980) 

이은경 (8997) 
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위기 속 찾아온 기회일가? 

 

 

전기동이 급락했다. 이로 인해 최근 3일 연속 상승분이 다 날라갔다. 거기에 

금일 하락출발으로 올해 최저점도 갈아 치운 상황이다. 이대로 하락흐름이 지

속된다면, 올해 전기동 최적 가격도 바뀔 수 있다.  

일단, 전일 급락으로 분위기는 다시 안좋아졌다. 특히, 전일 하락 원인 중에 

중국이 끼워져 있다는게 맘에 걸린다. 알다시피, 최근 전기동이 상승할 수 있

었던 것은 그렉시트 가능성 감소와 중국의 추가 경기부양 소식이었다. 하지만, 

전일 중국 관영 신화통신이 올해 중국의 경기가 둔화되고 있음에도 중 당국은 

대규모 부양책을 도입할 계획이 없다고 보도했다. 결국, 지난번 전기동을 상승

시켰던 안과 밖의 호재가 동시에 사라진 것이다.  

그렇다고 무조건 비관적일 필요도 없다. 이번 보도에 최근 중국 정부가 경기

부양책으로 사용한 기준금리와 은행 지급준비율 변경 등에 대해 언급하지 않

았고, 당국이 목표한 경제성장률을 달성하고자 철도, 기반시설, 에너지, 이동통

신, 의료서비스, 교육 등 민간분야 투자에 집중할 것이란 내용이 포함되어 있

었기 때문이다. 거기에 중국 재정부와 농업부, 증권거래 위원회가 경제성장을 

안정화하는 새로운 방안을 도입할 것이라고 내용도 덧붙여 있었다. 결국, 3년

전과는 다른 경기부양책을 시행한다는 것이지 경기부양책이 아예 없다는 말은 

아니다. 종합해보면, 스페인만 괜찮으면 전기동 상승을 기대할 수 있다는 것이

다.  

사실, 전일 스페인 우려가 심화되지 않았다면 상승전환도 가능했을 것으로 본

다. 이는 전기동 상승을 지지하는 공급차질 소식 때문이다. 우선, Codelco사의 

1분기 구리 광산생산이은 전년동기보다 10% 감소했다는 것이다. 물론, 올해 

체 Codelco사 구리생산의 전년비 감소율이 신규 광산 프로젝트의 진행으로 1

분기처럼 크지는 않을 것이라고 언급했지만, 구리 원광등급 하락이라는 근본

적인 문제가 투자에도 불구하고 단기적으로 해결되기 어렵다는 분석도 제기되

고 있기 때문이다. 또한, 페루의 Xstrata 구리광산인 Tintaya의 확장사업 반대 

집회에서 극단주의 시위대와 경찰과의 충돌로 52명의 사상자가 발생하며 장기

화 조짐을 보이고 있는 점도 상승 지지요인으로 작용할 것 같다. 

하지만, 금일 가격 결정에 중요한 건 역시 스페인이다. 스페인 은행권 부실 문

제에 대한 해결책이 없기 때문이다. 만약, 스페인이 구제금융을 신청하면 EFSF

나 곧 설립될 ESM에서 500~1,000억유로를 빌려 은행에 투입할 수 있지만, 스

페인 총리를 이를 원치않고 있다. 이는 구제금융 이후 채권시장에서 겪게될 

자금조달의 어려움을 피하고 싶기 때문이다.  

  금일 전망 
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대신, ECB가 나서주길 바랬지만 앞에서 언급했듯이 ECB는 이를 거절했다. 물

론, EFSF와 ESM이 직접 스페인 은행들을 지원할 수 있지만, 이를 위해서는 규

정의 변경이 필요하다. 결국, 독일이 규정 변경에 동의하지 않는다면 스페인은 

구제금융을 받아야 할 것으로 본다. 다만, 스페인이 구제금융을 받더라도 이로 

인한 휴유증은 제한적일 것으로 본다. 오히려 불확실성의 소멸이라는 관점에

서 접근해야 할 것 같다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] OECD 선행지수(우)와 전기동 가격(좌)의 추이 

분명 지금의 상황이 전기동에 있어 큰 위기인 것 맞다. 다만, 이 위기가 심화

되지 않고 넘어간다면 기회가 될 수도 있다고 본다.  

앞에서 언급했던 내용들을 제외하고, 단순히 OECD 경기선행지수와 전기동 가

격을 놓고 보더라도 상승이 기대되기 때문이다. 알다시피, 전기동은 글로벌 경

기흐름을 나타내는 바로미터로 사용되고 있다. 그리고 OECD 경기선행지수는 

말 그대로 경기의 향방을 나타내는 지표이다. 결국, 둘 다 같은 일을 하고 있

는 것이다. 그런데 최근 두 변수의 방향이 틀어졌다. 전기동 가격이 조정을 받

고 있기 때문이다. 반면, 경기선행지수는 여전히 상승흐름을 유지하고 있다. 

그리고 향후에도 완만한 상승흐름을 보일 것으로 기대되고 있다. 때문에 지금

의 상황이 위기 속 찾아온 기회가 되길 기대해 본다. 

 

 

 

 

예상레인지: $7,400~7,670. 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 7545 7546 7540 7545 227100 23125 1300 

알루미늄 1996.5 1997 1957 1957.5 4929350 1783425 -8250 

니켈 16425 16450 16385 16390 106752 6306 648 

납 1929 1929.5 1929 1929.5 349525 65900 -1300 

주석 19750 19800 19800 19805 13410 4255 55 

아연 1892 1893 1886.5 1887 936725 64750 -950 

  

 

 
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 9 월 55600 55650 55100 55350 0.00% 593484 

SHFE AL 9 월 16000 16010 15980 15995 0.00% 8938 

SHFE ZN 9 월 14965 14970 14845 14910 0.00% 94034 

COMEX CU 7 월 347.15 347.2 337.25 339 -2.08% 73091 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 7670 7668 7675 7463 7477.5 -2.51% 2 7 

알루미늄 2017 2016.75 2021.75 1990 2007 -0.50% -39.5 -37.5 

니켈 16550 16650 16700 16170 16300 -1.51%   

납 1946 1943 1943 1909 1922 -1.23%   

주석 20200 20190 20190 19700 19770 -2.13%   

아연 1915 1910 1910.25 1880 1893.5 -1.12% -4.5 -4.5 

  Base Metals Data 

  
 LME (3M) 

  

 SHFE&NYMEX 

  

 LME(Official)&재고 
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국가 이벤트 국가 이벤트 

JN 

EC 

EC 

US 

US 

US 

US 

US 

산업생산 

소비자물가지수 

신재정협약 국민투표(아일랜드) 

ADP 민간취업자수 변동 

GDP 

신규 실업수당 청구건수 

시카고 ISM 제조업지수 

ICSC 소매점 매출 

CH 

CH 

US 

US 

US 

US 

US 

US 

US 

PMI 제조업 

HSBC 제조업 PMI 

비농업부분 신규고용 

실업률 

개인소득 

개인소비 

ISM 제조업지수 

건설지출 

총 차량판매 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 

  


