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 지속된 메탈 하락세. 전일에도 메탈 일제히 하락. 특히, 전기동은 올해들어 최저가를 

기록. 이는 지속된 유로존 채무위기 문제에 실망스런 미 지표결과로 인한 미국의 성장

둔화 우려가 더해졌기 때문인 듯. 한편, 미 증시와 유가도 하락 마감. 

 실망스런 美 고용지표. 지난주 미국 신규실업급여 신청자수는 전주대비 1만명 증가한 

38.3만명을 기록. 지난 8주 가운데 7주간 증가세를 보인 것. 또한, 5월 민간고용도 예상

치 15만명을 하회한 전월대비 13.3만명 증가함. 이는 고용시장 회복에 시간이 걸릴 것

임을 시사한 듯. 

 美, 시카고 PMI 하락. 미국 시카고 5월 PMI가 예상치 56.8을 하회한 52.7을 기록하며 

전월대비 하락함. 이는 지난 09년 9월이래 최저. 한편, 미국 1분기 GDP도 예비치 2.2% 

성장을 하향. 전분기대비 연률 1.9% 성장. 전문가 성장률 전망치와 일치. 

 스페인 자본유출 사상 최대. 1분기 중 970억유로(GDP대비 10%) 규모의 자본유출 발

생. 이는 외국인들이 스페인내 자산을 매도하고, 스페인 은행들이 ECB의 LTRO를 통해 

외국인들이 매각한 자산을 매입한 것으로 풀이. 또한, 스페인의 자본유출은 2분기에 더 

심화됐을 것으로 예상. 한편, 장 중 스페인이 IMF에 구제금융을 요청했다는 보도가 나

옴. IMF는 이를 부인. 

 

 

 

 전기동 

 LME(3M) 전기동 가격 전일대비 0.70% 하락한 $7,425. 창고재고량은 전일보다 3,575톤 

증가한 230,675톤. Cancelled warrants는 21,575톤. 

 

 니켈 

 하반기 니켈가격 상승 기대. 최근 Citi 은행이 발표한 자료에 따르면, 중국의 니켈선철

(NPI, 저품위 페로니켈) 생산 원재료 부족으로 인해 3분기 이후 니켈가격이 상승할 것

으로 전망. 인도네시아는 5월부터 니켈원광 수출에 20% 관세를 부과하고 있는 상황. 

이로 인해 올해 4분기에 인도네시아의 중국에 대한 니켈원광 수출이 최대 75% 감소할 

것이라고 지적하며, 이에 다른 NPI 감산이 불가피할 것으로 전망함. 

해석만 좋으면 악재도 호재 
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해석만 좋으면 악재도 호재. 

 

 

전일에도 전기동은 하락을 피하지 못했다. 이로 인해 결국 연내 최저가가 바

뀌었다. 일단, 전일 하락의 가장 큰 원인은 미국인 것 같다. 한동안 조용했던 

미국에 전기동이 발목을 잡힌 것이다. 이는 최근까지 꾸준한 성장세를 보인 

미국의 성장둔화 가능성 때문이다. 물론, 전일에도 유로존 채무위기가 지속되

었지만, 상승출발했던 가격을 하락전환시킨 것은 실망스런 미국의 고용지표와 

제조업 PMI 였다. 

 

분명, 상황은 이전보다 더 나빠졌다. 하지만, 금일 전기동 가격은 상승출발해 

상승흐름을 이어가고 있다. 특히, 금일 발표된 중국의 제조업 PMI가 예상치를 

하회했음에도 상승흐름을 유지하고 있는 것이다. 중국 5월 PMI 제조업은 전월

대비 하락한 50.4를 기록하며, 예상치 52.0을 하회. 

 

물론, 이 지표가 발표된 순간 가격이 밀리는 듯 보였다. 하지만 시장은 이를 

호재로 인식, 이로 인해 중 당국이 추가 부양책을 발표할 것으로 기대한 것이

다. 이후 가격은 상승폭은 더욱 확대되는 모습이다.  

 

결국, 해석은 어떻게 하느냐에 따라 달라지는 것이다. 중국의 실망스런 지표에

서 호재를 찾아낸 것처럼, 실망스런 미국의 고용지표가 다시 호재로 바뀔 수 

있다는 것이다. 금일 미국의 비농업부분 신규고용이 발표가 예정된 가운데 그 

결과가 실망스러울 것으로 보고 있다. 하지만, 실망스런 지표에서 긍정적인 해

석이 한번 더 나오지 말란 법은 없다.  

 

사실, 시기상 지금 미국에겐 적당한 악재가 필요했다. 미국은 지금의 성장흐름

을 이어가기 위해서 QE3가 필요하지만, 일부에서 이를 반대하고 있었기 때문

이다. 하지만, 이번 지표로 인해 미국의 성장둔화 가능성이 부각되며 QE3 필

요성은 더욱 확대될 것으로 본다. 특히, 오퍼레이션 트위스트가 종료되는 이번 

달(6월)에 모기지 시장을 지원을 위한 불태화 형식의 MBS 매입을 통해 QE3를 

실시하는게 시기상으로 매우 적당하기 때문이다. 

 

그렇기 때문에 전기동이 상승할 수도 있다고 기대해 본다. 또한, 전일 시황에

서 언급했던 상승을 지지하는 요인들도 여전히 가격을 지지하고 있기 때문이

다. 

  금일 전망 
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한편, 3일 연속 증가하고 있는 전기동 재고의 중심에는 중국이 있다. 지난 달

에 언급했던 중국의 전기동 재고이전이 현재 지속적으로 LME 아시아 창고로 

유입되고 있는 것이다. 전일에도 아시아 창고로 5,200톤의 전기동이 입고되었

다(그림 1). 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 증가하고 있는 아시아지역 전기동 재고 

반면, 아시아를 제외한 미국과 유럽 창고에서는 여전히 전기동 재고가 빠져나

가고 있다. 때문에 최근의 전기동 재고증가는 크게 걱정할 수준은 아닌 것 같

다. 

 

 

 

예상레인지: $7,400~7,670. 
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 전기동  알루미늄 

  LME 창고 재고량 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 7498 7499 7516 7517 230675 21575 3575 

알루미늄 2013 2014 1973 1973.5 4918925 1773075 -10425 

니켈 16470 16475 16370 16375 107106 6204 354 

납 1940 1941 1940 1941 349575 65125 50 

주석 19720 19725 19700 19725 13410 4490 0 

아연 1899 1899.5 1898.5 1899 940775 63175 4050 

  

 

 
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 9 월 54350 54640 54280 54450 0.00% 508054 

SHFE AL 9 월 15945 15975 15925 15955 0.00% 10950 

SHFE ZN 9 월 14795 14845 14700 14785 0.00% 79814 

COMEX CU 7 월 338.55 340.55 334.15 336.55 -0.72% 75849 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 7477.5 7460 7540 7403 7425 -0.70% 10 19 

알루미늄 2007 2006 2017.5 1993 1994 -0.65% -37 -37 

니켈 16300 16260 16500 16200 16230 -0.43%  -70 

납 1922 1922 1944 1901 1921 -0.05% -15 -10 

주석 19770 19660 19800 19550 19600 -0.86% 8 10 

아연 1893.5 1889 1904.5 1869.85 1870.5 -1.21%   

  Base Metals Data 

  
 LME (3M) 

  

 SHFE&NYMEX 

  

 LME(Official)&재고 
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국가 이벤트 국가 이벤트 

CH 

CH 

US 

US 

US 

US 

US 

US 

US 

PMI 제조업 

HSBC 제조업 PMI 

비농업부분 신규고용 

실업률 

개인소득 

개인소비 

ISM 제조업지수 

건설지출 

총 차량판매 

CH 비제조업 PMI 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 

  


