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 하락폭이 줄긴 했지만, 하락이 멈추지는 않았음. 전일에도 메탈 대부분 하락. 일단, 전

일 하락의 가장 큰 이유는 역시 유로존인 듯. 유로존에 대한 우려가 독일과 이탈리아

의 국채발행금리를 상승시켰기 때문. 또한, 실망스런 美 경제지표 결과도 부정적으로 

작용한 듯. 물론, 그럼에도 불구 COMEX 고순도 구리 가격은 전일 상승마감. 전일대비 

0.12% 상승. 한편, 전일 美 증시와 유가도 하락했음. 

 伊, 1년물 국채발행금리 6개월래 최고 상승. 이탈리아는 65억유로 규모의 1년물 국채

를 전월대비 상승한 3.972%의 금리로 발행. 또한, 응찰 수요도 종전 1.79배대비 감소

한 1.73배를 기록. 이로 인해 금일(14일) 장기국채입찰이 큰 고비가 될 수 있다고 우려

하고 있음. 

 美 소매판매 2개월 연속 감소. 미국 5월 소매판매는 전월대비 0.2% 감소한 4,046억달

러. 이는 고용 및 소득 부진 등에 기인한 듯. 한편, 전년동월대비로는 5.35% 증가함. 

 美 PPI 09년 7월이래 최저. 미국 5월 PPI 전월대비 1.0% 하락. 예상치 -0.6%보다 크게 

하락. 이는 에너지 및 식품 가격 하락 등에 기인한 듯.  

 

 

 

 전기동 

 페루 광산개발 철회 가능성. 페루 경제재정부 장관은 광산개발 관련 사회갈등이 약 

400억 달러에 달하는 해외투자자들의 투자를 동결시킬 수 있다고 경고. 장관은 페루에

서 광업은 국가의 기간산업이며, 페루경제의 지속적 성장을 위해 해외로부터의 투자가 

불가피하다고 언급. 한편, 페루 Minas Conga 구리/금 광산 프로젝트가 지역주민의 반

발로 중단된 가운데, 광산개발 주체인 Newmont사가 광산개발 철회 가능성을 시사. 한

편, 페루의 2012년 1~4월 구리 광산생산은 전녀동기대비 0.5% 증가함. 

 LME(3M) 전기동 가격 전일대비 0.07% 하락한 $7,390. 창고재고량은 전일보다 3875톤 

증가한 243,425톤. Cancelled warrants는 29,200톤. 

 알루미늄 

 조달청, 알루미늄과 구리 각각 3천톤 구입. 한국 조달청은 최근 입찰을 통해 알루미늄 

3,000톤 중 1,000톤을 Glencore社로부터 톤당 195달러 프리미엄을 주고 구매했고 남은 

2,000톤을 LG로부터 톤당 129달러의 프리미엄을 주고 구매. 또한, 3천톤의 구리를 LS-

Nikko Copper로부터 톤당 61달러의 프리미엄을 주고 매입함. 

미워도 다시한번 美 기대…. 
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  전일 동향 

달러약세(유로대비) 

 

美 증시 하락 

 

유가 하락(WTI) 

 

윤성칠 02.3771.8754 Saint7@eugenefn.com 

 

★ 거래관련 문의 ★ 

파생상품영업팀 

유경규 02-3771-(8980) 

이지영 (8951) 

이선철 (8798) 

이은경 (8997) 

이장희 (8980) 
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미워도 다시한번 美 기대…. 

 

 

전일 전기동은 약보합이었다. 예상처럼 美 지표가 실망스런 모습을 보였지만, 

시장은 이를 있는 그대로 받아 들이는 모습을 보였다. 물론, 일부에서 지금의 

실망스런 지표가 Fed 추가 양적완화 가능성을 확대시킨다고 언급했지만 가격

을 상승마감 시키는 데에는 실패한 것 같다. 여전히 스페인발 악재가 시장을 

강하게 붙잡고 있기 때문이다. 물론, 이런 상황에서도 COMEX 전기동 가격은 

상승했다. 결국, 전일 LME 전기동 가격만 상승하지 못한게 아쉬울 뿐이다. 

 

그래도 전일 악재의 영향은 제한적인 것 같다. 금일 아시아 장에서 전기동이 

상승흐름을 보이고 있기 때문이다. 그렇다고 지금의 흐름이 끝까지 이어질 것

이라고 말할 순 없지만. 일단 하락흐름이 지속되지 않고 있다는 점에 만족한

다.  

 

금일도 전일과 비슷할 것 같다. 주말까진 시장을 크게 흔들만한 이슈가 없는 

가운데, 의구심만 증폭되고 있는 스페인에 대한 논쟁만 있을 뿐이다. 그렇다고 

이 논쟁이 가격을 결정하지는 않을 것으로 본다. 금일도 가격을 결정시키는건 

미국일 것 같다. 금일 발표되는 美 지표가 실망스런 모습일 보이면 추가 양적

완화 가능성을 더욱 확대시킬 것 같다. 전일 실망스런 美 경제지표가 악재로 

작용하며 가격을 하락시켰지만, 지금은 QE3에 대한 기대를 증폭시키는 호재로 

작용하며 가격을 상승시키고 있기 때문이다. 

 

 

미국내 전기동 소비회복? 

꾸준히 감소해 2만톤 아래로 떨어졌던 전기동 향후 출하예정물량(Cancelled 

warrants)이 금주 들어 다시 증가해 2만톤 위로 올라왔다(그림 1).  

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 꾸준히 증가하고 있는 출하예정물량 

  금일 전망 
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거기에 증가세는 멈추지 않고, 이제 3만톤을 눈 앞에 두고 있다. 물론, 이 물

량의 대부분이 미국지역 창고들에서 나타나고 있다. 다시 미국의 전기동 수요

가 증가하고 있다는 것이다. 하지만 이는 이전처럼 수수료 절감을 위한 저장

창고 이전이나 전기동 ETF를 위한 물량확보 등에 의한 재고반출은 아닌 것 같

다. 그보다는 실제 미국내 전기동 소비가 살아나고 있을 가능성에 주목해야 

할 것 같다. 이는 미국 전기동 프리미엄이 4년래 최고치를 기록했기 때문이다. 

미국의 전기동 프리미엄은 상승해 6월 $132을 기록(그림 1). 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 2] 급등한 美 전기동 프리미엄 

결국, 대외적인 상황만 나쁘지 않다면, 전기동이 상승 할 수 있는 가능성 더욱 

확대되는 것 같다.  

 

 

 

 

예상레인지: $7,230~7,530. 
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 전기동 

 주   석 

 납  니  켈 

  

 알루미늄 

 아    연 

 LME BaseMetal Price Trend 

  
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 전기동  알루미늄 

  LME 창고 재고량 

  

 니   켈  납 

 주   석  아   연 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 7415.5 7416 7397 7397.5 243425 29200 3875 

알루미늄 1961 1962 1923.5 1924 4835125 1708700 -13500 

니켈 17175 17200 17080 17085 103998 8418 -336 

납 1896 1897 1896 1897 344525 56900 -550 

주석 19525 19550 19505 19510 12045 3130 0 

아연 1884 1884.5 1884.5 1885 944650 56600 -2525 

  

 

 
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 9 월 53960 54140 53800 53960 0.35% 285804 

SHFE AL 9 월 15860 15900 15855 15870 0.09% 2246 

SHFE ZN 9 월 14805 14850 14735 14790 0.27% 54614 

COMEX CU 7 월 334.55 336.95 330.8 333.95 0.12% 62454 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 7395 7415.25 7471.25 7360 7390 -0.07% -15  

알루미늄 1968 1975 1977 1958 1964 -0.20% -38.25 -38 

니켈 17175 17145 17293 16899 16980 -1.14% -58 -56 

납 1895.5 1903 1910 1890 1900 0.24%   

주석 19700 19575 19675 19449 19450 -1.27%  30 

아연 1880 1883.5 1893.25 1876 1882 0.11%   

  Base Metals Data 

  
 LME (3M) 

  

 SHFE&NYMEX 

  

 LME(Official)&재고 

  
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6/14 6/15 

국가 이벤트 국가 이벤트 

EC 

US 

US 

US 

US 

EC 

소비자물가지수 

경상수지 

소비자물가지수 

근원 소비자물가지수 

신규 실업수당 청구건수 

이탈리아 장기국채입찰 

EC 

US 

US 

US 

US 

US 

JN 

무역수지 

뉴욕 제조업지수 

순장기 TIC 흐름 

산업생산 

가동률 

미시건대 소비심리지수 

일본은행 정책금리 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 

  


