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 메탈 일제히 하락. 하락폭도 이전 상승으로 살아난 기대를 덮어버릴 정도로 컸음. 이로 

인해 다시 추가 하락 가능성에 대한 우려가 심화됨. 일단, 전일 하락의 이유는 유로존

에 있음. 긴축에 반대하는 스페인 및 그리스 시위 등으로 인해 유로존 불확실성이 다

시 심화되었기 때문. 거기에 전일에도 美 QE3에 대한 부정적인 발언이 지속되며 美 

경기둔화에 대한 우려도 확대됨. 한편, 美 증시와 유가도 같은 이유로 하락함. 

 스페인 총리, 새로운 개혁안 발표 예정. 스페인 Rajoy 총리는 내년도 긴축예산안에 조

기은퇴를 제안하는 내용 등을 포함한 새로운 개혁조치들이 담길 것이라고 언급. 거기

에 예산목표의 준수를 감시하는 독립기관을 신설하고 신규 직업훈련 프로그램 등을 포

함할 것이라고 발표함. 하지만, 이로 인해 전국적인 대규모 시위가 진행되며 유로존 불

확실성을 심화시킴. 

 

 

 

 전기동 

 LME(3M) 전기동 가격 전일대비 1.89% 하락한 $8,120. 창고재고량은 전일보다 225톤 

증가한 220,525톤. Cancelled warrants는 39,425톤. 

 中, 구리 정제련비용 급증. 지난 26일 무역상인들에 따르면 중국내 구리 정광 공급이 

늘어나 중국 9월 구리 현물 정제련 비용이 전월대비 30% 급증했다고 언급. 또, 이러한 

추세가 앞으로 계속될 것이라 전함. 정광 구리 수입 시 거래가격은 런던금속거래소 구

리 가격에 기초한 판매 가격에서 정제련 비용이 공제되기 때문에 높은 구리 현물 정제

련 비용은 Jiangxi Copper사와 같은 중국 제련소들이 정광 구리 수입 비용을 덜 내게 

됨을 의미. 지난주와 금주에 수입된 정광 구리의 정제련 비용은 톤당 65달러로 올해 

가장 높은 수준이며 지난달에는 톤당 50달러에 거래된바 있음. 

 BHP, 구리-우라늄 광산 Olympic Dam 확장결정 마감기한 연장 요구. BHP는 남호주 정

부에 구리 및 우라늄 광산인 Olympic Dam의 확장계획 진행여부 결정을 2016년 20월

까지 연기해 줄 것을 요구. 이 회사는 광산 확장계획을 밀고 나가기에 비용문제가 부

담으로 작용하자 올해 8월 광산 확장을 위한 200억 달러 투자 계획을 철회. 이에 호주 

정부는 12월까지 사안에 대해 결정할 것을 촉구하고 나섰으며 현재 회사는 프로젝트 

진행을 위한 새로운 기술과 비용절감 설계를 위한 연구가 필요해 마감 기한을 4년 연

장해 줄 것을 요청함. 

꿈틀거리는 中…. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

27 September 2012 

 

전일 동향 

달러강세(유로대비) 

 

美 증시 하락 

 

유가 하락(WTI) 

 

윤성칠 02.3771.8754 Saint7@eugenefn.com 

 

★ 거래관련 문의 ★ 

파생상품영업팀 

유경규 02-3771-(8986) 

이지영 (8951) 

김민호 (8983) 

이장희 (8980) 

이은경 (8997) 

김성균 (8919) 

임희수 (8812) 
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 알루미늄 

 Norsk Hydro, 추가 감산 없을 것. 지난 25일 세계 알루미늄 5위 생산 기업인 

Norsk Hydro의 CEO는 MB와의 인터뷰를 통해 공급과잉으로 인한 가격 약세

에도 불구하고 비용 문제로 더 이상의 감산 계획은 없다고 밝힘. 또한, 그는 

Norsk Hydro를 포함한 서방 알루미늄 생산자들이 감산에 앞장 섰으며 세계 

최대 알루미늄 생산국인 중국은 생산능력 억제에 실패했다고 덧붙임. 호주 

Kurri Kurri 제련소에 따르면 Norsk Hydro가 2008년 이래로 상당한 규모의 생

산량을 줄였으며 현재 연간 생산 능력은 거의 180,000톤에 이른다고 설명. 

 

 니켈 

 Xstrata, 니켈광산 조업 일부 중단. 지난 26일 세계 5위 니켈 광산생산 기업인 

Xstrata사가 자사가 보유한 호주 Cosmos 니켈광산의 가동을 중단한다고 발표. 

악화된 니켈시장 상황이 니켈광산 가동 중단의 원인. 최근 니켈가격은 18,000

달러를 상회하는 모습을 보이고 있지만, 08년 Xstrata사는 자사의 페로니켈 생

산공장인 Falcondo 생산시설의 가동을 니켈 가격 18,000달러 수준에서 중단한 

바 있음. 

 

 아연 

 中, 아연 수입 급증. 중국 아연 제련소들이 높은 정제련 비용을 이용해 수익 

창출을 꾀하고자 수입을 늘리면서 8월 정광 아연 및 원광 수입이 전월대비 

51% 급증한 167,945톤을 기록. 이는 전년대비 50.2% 감소한 수치나 시장 관

계자는 지난해 같은 기간 수입이 예상밖에 증가를 나타냈기 때문이라고 설명. 

한편, 작년 6월 톤당 50~60달러에 거래된 아연 정광 정련 비용은 지난 6월 

톤당 100~110달러로 상승함. 

 

 

 

 

꿈틀거리는 中…. 

 

 

중국이 잠잠한 가운데, 유로존, 미국 문제는 여전히 골치거리로 작용했다. 앞

에서 언급했듯이 그리스와 스페인 등에서 긴축반대 시위가 격화되며 유로존 

불확실성을 높였고, 미국에서도 필라델피아 연은 총재의 QE3에 대한 부정적 

발언이 악재로 작용했다.  

 

금일 전망 
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거기에 기대했던 중국의 추가 조치가 부재한 가운데, 중국 수요와 밀접한 싱

가폴 지역 전기동 프리미엄 현물가격이 전 거래일 대비 10달러 하락한 톤당 

20달러에 거래되었다는 소식도 부정적으로 작용하였다. 이는 지난 5년래 최저

치를 기록한 것이다.  

 

이미 지난 시황에서 한차례 언급했듯이 중국 상해 프리미엄도 거의 바닥인 상

황이다. 지난 20일 시황에서도 “올해 $50~80에 거래되던 상해 전기동 프리미

엄이 $30~50로. 문제는 프리미엄 하락이 지니는 의미이다. 보통 상해 프리미

엄은 중국의 전기동 수입의 수요를 반영한다. 프리미엄 상승을 수입의 증가로 

인식할만큼. 그렇다면 현 프리미엄 하락은 중국의 수입감소로 인식될 수 있다

는 것이다.”라고 언급했었다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 하락세를 지속하고 있는 아시아 지역 전기동 프리미엄 지표 

이 밖에도 블룸버그에서 조사한 전기동 프리미엄 지표에서도 상해와 싱가폴 

프리미엄은 하락추세를 보이고 있다(그림 1). 

 

결국, 중국 수요와 밀접한 상해, 싱가폴 전기동 현물 프리미엄 모두 하락하고 

있다는 건 수요회복이 여전히 이루어지지 않고 있다는 것을 의미하는 것으로 

볼 수 있다. 그리고 중국이 한번 더 나서야하는 이유로도 작용할 것으로 본다. 

 

한편, 中 구리 TC/RC가 급등했다. 로이터에 따르면 중국의 9월 구리 제련수수

료(China’s spot treatment and refining charges(TC/RCs))가 전월대비 30% 급등

한 톤당 $65(파운드당 6.5센트)를 기록했다고 보도했다. 일반적으로 제련수수

료 상승은 정광의 공급이 증가할 경우 상승한다. 로이터 기사에서도 몽골 Oyu 

Tolgoi copper-gold 광산에소 중국으로 유입되는 정광의 양이 증가했기 때문이

라고 언급했다.  
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하지만, 중요한건 中 전기동 제련수수료가 상승하면 전기동 가격도 상승했다

는 점이다. 물론, 여전히 중 경기가 좋지않고, 제련수수료도 과거 대비 매우 

낮은 수준이지만, 제련수수료 상승전환으로 인한 전기동 가격 상승가능성까지 

없어진건 아니라고 본다. 때문에 로이터 보도에 따른 시장의 반응에 관심을 

가질 필요가 있다고 본다.  

 

이 밖에도 금일 전기동 상승을 지지하는 호재는 더 있다. 우선, 금일 상하이지

수가 3% 급등했다. 이는 투자자들이 중 당국이 증시 부양을 위한 조치를 취할 

가능성이 있다는 추측이 작용한거 같다. 거기에 중국 인민은행이 주간 기준 

사상 최대 규모 현금 유동성을 투입했다는 소식도 긍정적으로 작용할 것으로 

본다. 이는 다음주 중추철과 국경절로 인한 한주간의 연휴를 앞두고 현금 인

출 수요의 증가를 대비한 것으로 보이지만, 그 규모의 이전에 비해 다소 많다

는 것이다(3650억위안, 579억2천만달러). 중국은 최근들어 금리나 지준율을 인

하하는 대신 역레포를 이용해 유동성을 공급하고 있다. 결국, 이는 지준율와 

같은 효과를 부여한다고 인식해도 될 것 같다. 

 

한편, 금일 美 경기판단에 중요한 고용과 주택지표가 발표된다. 그 결과에 따

라 지금의 상승전환이 사라지거나 감소할 가능성도 열어둬야 할 것 같다. 

 

 

 

 

예상레인지: $8,000~8,749. 
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 전기동  알루미늄 

  LME 창고 재고량 

  

 니   켈  납 

 주   석  아   연 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 8133 8133.5 8130 8130.5 220525 39425 225 

알루미늄 2075 2076 2048 2049 5071800 1607000 -8925 

니켈 18045 18050 17925 17930 122442 16926 0 

납 2282.5 2283 2282.5 2283 274175 89175 -3425 

주석 20825 20830 20990 20995 12155 6865 100 

아연 2094 2095 2067.5 2068 974475 362175 -1650 

  

 

 
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 1 월 58950 59440 58880 59200 0.02% 248938 

SHFE AL 1 월 15620 15755 15605 15720 0.35% 10420 

SHFE ZN 1 월 15550 15750 15530 15665 0.67% 122686 

COMEX CU 12 월 373.1 375.65 368.05 371 -1.29% 46301 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 8275 8209.25 8246.25 8082 8120 -1.87% -2 2 

알루미늄 2105 2095 2099.25 2062.75 2072 -1.57% -31 -28 

니켈 18400 18250 18400 17910 18055 -1.88% -69 -51 

납 2320 2300 2311 2247 2264 -2.41%  -6 

주석 21450 21150 21250 20531 20800 -3.03%  120 

아연 2136 2121 2128.75 2070 2071 -3.04%   

  Base Metals Data 

  
 LME (3M) 

  

 SHFE&NYMEX 

  

 LME(Official)&재고 
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산업생산 

소비자물가지수 

개인소득 

개인소비 

시카고 구매자협회 
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  주요 경제지표 발표일정 

  


