
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 +218.00 7995.00 7955.00 7770.00 8002.00 7681.00

알루미늄 +111.00 2094.00 2080.00 1978.00 2095.00 1975.50

납 +56.00 2252.00 2254.00 2196.00 2255.00 2049.85

아연 +85.00 2046.00 2045.00 1956.00 2062.00 1955.00

니켈 +1030.00 17650.00 17275.00 16649.00 17651.00 16450.00

주석 +995.00 21845.00 21800.00 20900.00 21949.00 20749.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -1675 248,150 34,550 -2,550 677,818 75,352 250,757 2,812

알루미늄 +29800 5,207,225 1,766,425 -61,325 1,168,631 119,586 690,125 16,699

납 +750 362,275 159,125 -34,800 278,240 10,019 147,012 -1,745

아연 -1375 1,199,175 611,700 5,460 692,906 242,928 302,917 6,030

니켈 +2562 136,374 17,778 5,460 249,320 21,331 116,546 5,576

주석 +320 12,060 4,755 -55 45,907 15,981 20,877 823

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +1180.00 56,970 56,190 57,330 55,960 1,086,798 541,650 189,356 29,136

SHFE AL +130.00 15,450 15,410 15,500 15,350 41,900 10,646 40,990 -2,200

SHFE ZN +385.00 15,370 15,170 15,475 15,090 382,046 13,944 108,620 -6,768

Comex HG +10.50 364.40 354.25 365.15 349.45 218,051 158,940 98,448 17,743

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 39,621 75,050 132,943 14,805 Call Put Total 증감

매도 43,052 67,260 128,584 19,164 전기동 85,914 99,047 184,961 864 46.4% 3,855

순포지션 -3,431 7,790 4,359 -4,359 알루미늄 120,586 81,698 202,284 7,732 59.6% 10,488

Bullish(%) -8.0 11.6 3.4 -22.7 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 80.139 1.3 1082.85 0.9594 6.2266 133.59375 1712.9 88.89 306.5 13003.04 7418 1980.117

증감 -0.05 +0.00 -3.29 +0.00 -0.00 +0.77 -40.90 +0.61 -2.30 -6.64 +111.50 -47.27

% -0.07 +0.18 -0.30 +0.37 -0.03 +0.58 -2.33 +0.69 -0.74 -0.05 +1.53 -2.33

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2012.11.30

 갈재정
Jay@nfutures.co.kr

02-3787-8035

총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2012.11.30

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis
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무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

7720/30

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

8220/30

 주 초반 전기동은 트로이카의 그리스에 대한 추가 구제금융 지원 합의에도 

불구하고 미국 재정 절벽 협상 지연 우려와 리처드 피셔 댈러스 연준 총재의 

양적완화 언급 등에 7,800선대에서 몇 차례 저항 받는 모습을 보였다. 하지만 주 

후반 미 재정절벽 협상에 대한 낙관론 부각과 주요 경제지표 호조 그리고 중국 경제 

개선 전망과 환매수세 유입 등에 7,800선에 이어 7,900선을 상회했다. 그리고 향후 

미 재정 절벽 우려가 완화되면서 상승세를 유지할 경우 다음 주요 저항대인 8,000선 

돌파 여부 가능성도 있을 것으로 분석되고 있다. 

 

 

 상해선물거래소(SHFE)가 내년 야간 거래 세션을 도입할 계획인 것으로  

밝혀졌다. 이에 유럽장 시간에도 상해-런던 간 차익 거래가 가능해질 것으로 

기대되고 있으며 동시에 해외 투자자들이 거래에 참여할 수 있도록 로비활동을 

벌이고 있다.  

 한주간 상승으로 일관한 전기동은 추가 상승을 

고려해 볼 수 있다. 

 

 60MA, 250MA이평선을 저항으로 8,000대에서 

주춤하고 있음, 하지만 단기간 급등은 기술적 

반락을 야기 할 수 있음을 고려 

 

 8,000선에 안착이 될 수 있다면 다음 저항선은 

8,500까지 고려할 수 있다. 
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드
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■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

 이번 주 알루미늄은 주 초반 2,000선대에서 등락을 반복하다 경제지표 호조, 미 

재정 절벽 우려 완화 등의 여러 상승 요인에 힘입어 2,000선 후반까지 상승하는 

등 전반적으로 전기동과 비슷한 움직임을 보였다. 

 

 

 지난 여름 인도네시아의 보크사이트 수출 법안 변경으로 중국 선적량이 

감소했으나 현재 선적량이 증가하면서 공급우려가 다소 완화되고 있다. 

 

 

 Novelis사는 2014년까지 200백만 유로($259백만) 규모의 재활용 플랜트를 

독일에 건설할 예정이라고 발표. 캔, 전선 등을 포함한 스크랩을 모아 연 40만 

톤의 Aluminium ingot를 생산할 계획이라고 함. 

 

 알루미늄은 고점을 높이고 있다. 단기적인 

추세는 상승으로 고려할 수 있지만 2100대의 

저항선은 상대적으로 무거워 보인다. 

 

 이평선 골든 크로스를 앞두고 추가 상승을 

고려해 볼 수 있다. 하지만 단기간의 급등으로 

피로감을 우려된다.  

 

 RSI와 MACD 등 보조지표는 다소 과매수권임을 

염두한다.  
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항
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■ Nickel 재고-가격 추이

 인도네시아 PT Aneka Tambang은 2014년 수출제한 조치 발표 이전에 내년의 

생산량을 두 배로 늘리겠다고 발표. 

 

 핀란드의 Talvivaara사는 2012년 니켈 생산 전망치를 13,000mt으로 낮춤. 

지난 11월 비 누수에 따른 유해물질 누출로 가동 중단된 점이 주 요인. 

 

 중국의 지난 10월 니켈 정광 수입량이 주 공급국인 필리핀의 낮은 공급량 

영향으로 전월대비 11% 감소. 

 17200의 가격대까지 상승한 니켈은 이평선 

돌파시도가 진행중이다. 추가 상승이 예상되고 있는 

가운데 상승각도가 가파른 점은 우려된다. 

 

RSI는 과매수권이나 이평선 골든크로스를 앞두고 

상승추세 유지는 유효하다.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

해외선물팀 (02-
3787-8271)

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

2160/90

22700/3500

20800/1000

2100/50

1960/80

2350/80

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2012.11.30

 LME 아연 재고 내 Cancelled Warrant의 비율이 51%로 사상 최고 수준. 뉴 올리언즈 

지역에서 급증이 주 원인.금주 화요일 Cancelled Warrant는 22,200mt(3.8%) 증가한 

613,550톤 기록. 한편 LME 재고는 11월 22일 약 18년 최고치인 1.2백만톤에 올라선 

이후 3일 연속 감소. 

 

 중국의 Jingcheng 그룹은 2014년부터 100,000mt 규모의 refined zinc생산을 시작할 

예정. 

 

 페루의 9월 zinc 생산은 108,820mt으로 전년 동기 대비 15.7% 증가. 1~9월 생산은 총 

974,942mt으로 전년 동기 대비 2.3% 증가. 한편 9월 납 생산은 19,730mt으로 전년 동기 

대비 4.1% 감소. 1~9월 총 생산은 188,442mt으로 전년 동기 대비 11% 증가.  

저항구간에 이르며 조정을 받은 뒤 재차 

상승하여 N 자형 패턴을 형성하며 

상승중. 2,100 부근에서 이전고점이 

형성되어 저항을 받을 듯. 

2 주간의 박스권을 상방 탈출하며 상승을 

이어가는 모습. 20MA의 60MA 

골든크로스 마저 앞두고 있어 시현 될 

경우 추가 상승이 예상됨.  

60MA 안착에 성공하며 상승하는 모습. 

20MA 역시 상승으로 방향을 잡는 

모습이지만 이전 고점 22,000 초반에서 

저항에 조정을 받을 가능성.  
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1694405 1716790 -22385

알루미늄 3800170 3632159 +168011

니켈 167214 156810 +10404

납 930447 938686 -8239

아연 1038210 1026125 +12085

자료:WBMA, 09월
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니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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 -22385 

+168011 

+10404 

 -8239 

+12085 
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