
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 +198.00 8085.00 8060.00 7905.00 8256.50 7898.50

알루미늄 -3.00 2060.00 2089.00 2065.00 2184.00 2055.50

납 +0.50 2335.50 2355.00 2326.00 2499.00 2308.00

아연 -12.50 2040.00 2054.00 2060.00 2187.25 2035.00

니켈 +155.00 17355.00 17405.00 17200.00 17880.00 17025.00

주석 +475.00 23800.00 23950.00 23299.00 24510.00 23250.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +2175 320,225 71,575 19,525 461,468 169,622 245,834 7,120

알루미늄 +575 5,217,250 2,211,325 -28,125 732,108 351,410 672,466 11,479

납 -10775 312,625 175,900 7,625 115,203 -129,241 141,139 396

아연 -8175 1,215,325 613,675 3,540 409,287 184,230 298,719 1,856

니켈 +2598 141,672 15,198 3,540 159,536 64,137 117,859 -3,300

주석 -95 12,655 2,720 -30 40,400 20,466 22,495 6

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +720.00 58,370 57,590 58,610 57,430 334,678 -423,382 151,252 3,972

SHFE AL +25.00 15,440 15,400 15,535 15,380 9,840 -58 23,276 3,858

SHFE ZN -15.00 15,640 15,530 15,725 15,530 112,046 -1,972 79,356 18,048

Comex HG +10.55 369.50 358.80 375.90 358.15 162,402 76,476 103,204 4,416

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 45,600 71,060 133,385 15,064 Call Put Total 증감

매도 37,889 79,791 134,405 14,044 전기동 54,177 60,972 115,149 -8,104 47.0% 2,335

순포지션 7,711 -8,731 -1,020 1,020 알루미늄 61,616 49,561 111,177 -14,215 55.4% 14,464

Bullish(%) 20.4 -10.9 -0.8 7.3 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 80.491 1.307 1063.68 0.9547 6.2306 131.5 1652 92.89 306.1 13424.19 7777.5 2276.992

증감 +0.81 -0.01 -6.85 -0.01 -0.00 -1.45 -3.90 +2.09 -2.30 +486.08 +159.00 +43.74

% +1.02 -1.10 -0.64 -0.96 -0.03 -1.09 -0.24 +2.30 -0.75 +3.76 +2.09 +1.96

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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Cash-3M Nickel 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2013.01.04

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis
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자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

7850/60

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

8460/70

 미 재정절벽합의안이 통과 되면서 전기동을 포함한 대부분의 비철금속가격은 

상승으로 마감하였다. 합의안의 주요내용으로는 부자증세의 하한선은 연소득 45만 

달러이상, 장기 실업수당 지급시한 1년 연장, 정부 예산자동삭감 발동시기 2개월 

연기 등이다. 

 

  중국의 Shandong Fangyuan 전기동 제련업자는 2013년 말까지 생산 능력을 

600,000톤까지 늘릴것이라고 전했다. 참고로 2012년 생산량은 400,000톤이었다.  

 

 전세계 최대 구리생산업자인 Codelco사는 중부 칠레지역의 Andina 광산을 

추가로 개발하기 위해 $6.8 Billion 달러를 투자하기로 하였다. 만약 개발이 

완료된다면 이 광산의 일 생산량은 400,000톤에서 600,000톤으로 늘어날 것으로 

예상했다.  

 

상해 전기동 재고량이 1,685톤 늘어난 206,458톤을 기록하였다. 이는 8개월 

이래로 높은 수준이라고 Bloomberg통신은 전했다.  

 

 

 

심리적인 저항선으로 여겨졌던 8,000선이 쉽게 

뚫리면서 기존의 저항선은 지지선으로 전환됨이 

고려된다.  

 

가격레벨이 이평선 위에 유지 되면서 추가 

상승의 가능성을 염두해 볼 필요가 있다.  

 

RSI지표가 상대적으로 과매수권 근처에 머물고 

있는 점도 유의를 할 필요가 있지만  

하락추세전환까지는 시간이 다소 걸릴 것이다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드

2013.01.04

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

 미연준은 양적완화 조치를 조기에 종료할 수 있는 시점을 검토 중인 것으로 

알려져 알루미늄을 포함한 비철시장의 하락압력을 가중시켰다.  

 

National Aluminium사는 자사 홈페이지를 통해 1월 알루미늄 Ingot 가격을 

2.1%하락시킨 톤당 141,200루피로 공시하였다.  

 

 Novelis사는 2013 차량용 시트 수요 증가 전망에 Closed - Loop 

Scarp공급망을 확보하는 방안을 검토중이라고 전했다.  

 

Mytilineos그룹은 글렌코어사에 75,000mt의 알루미늄 billet와 Slab을 18개월에 

걸쳐 공급하는 계약을 체결했다고 전했다.  

알루미늄은 최근 1년 동안의 고점을 경신하는 

듯하였으나 2200대의 저항을 넘지 못하고 

상승폭을 반납하였다. 

 

2000대의 지지는 아직 두터울 것으로 

고려되지만 큰 장대 양봉을 연속 2일 지속된점은 

2000대의 지지도 위협할 수 있다.  
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

16940/50

 Comerz은행의 기술적분석보고서에 따르면 니켈은 올해 10월까지 

$18,920까지 상승할 수 있다고 전망했다 현재 $15,996에서 지지를 받으며 

상승추세가 지속되고 있다고 덧붙였다. 

 

 올해 1월 달부터 시작하는 인도네시아의 광석 수출허가기간을 3개월에서 

1년으로 연장했다고 정부당국은 전했다. 또한 연장에도 불구하고 2014년에 

자동으로 허가는 해제된다고 전했다 . 

 

 2012년 니켈 재고는 전년보다 55%증가하여 2009년 이후로 처음 년간 재고가 

늘어났다고 Bloomberg통신은 전했다.. 

 최근 18000선 근처까지 상승한 니켈은 기술적 

조정을 맞으며 단기적인 변동성을 키웠다. 17000대의 

지지는 아직 유효하지만 악재가 쏟아질 경우 

17000대의 지지도 위태로울 수 있음을 고려한다.    
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

해외선물팀 (02-
3787-8271)

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.
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무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2013.01.04

 2012년 납의 가격은 톤당 $2,340을 기록하여 전년동기 대비 15% 상승했다. 

 

 2012년 아연의 가격은 톤당 $2064로 마감하여 전년 동기 대비 12%상승했다. 또한 

당해년도 재고는 전년 2011년보다 49% 상승하여 6년 연속 상승했다고 전했다.  

 

 인도의 Kolkata 항구의 아연도금강의 선적이 통관에서 뉴델리 정부로붙너 20% 

수출관세 여부 부과에 대한 결과를 기다리며 지연이 되고 있다고 블름버그 통신은 

전했다.  

 

미국의 자동차 산업은 올해 완만한 회복세를 보여 15mi 대 이상의 판매를 기록할 

것으로 예상했다.  

지난 한주간 높은 변동성을 보인 아연은 

1년간의 최고점을 경신하였다.  

2000선의 지지가 관건임  

1년간 고점경신에 성공한 납은 단기간에 

걸쳐 상승폭을 반납하였지만 아직 

상승추세는 유효함. 

상대적으로 적은 조정폭을 보인 주석은 

추가 상승에 무게를 둠 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1730695 1624699 +105996

알루미늄 3872360 3839528 +32832

니켈 161536 152873 +8663

납 945177 940833 +4344

아연 1084868 1060350 +24518

자료:WBMA, 10월

유영태 장중식 지광일
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니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

Base Metals Weekly 2013.01.04

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ Macro Driver

납

30

35

40

45

50

55

60

65

J-
1

0

A
-1

0

J-
1

0

O
-1

0

J-
1

1

A
-1

1

J-
1

1

O
-1

1

J-
1

2

A
-1

2

J-
1

2

O
-1

2
중국 미국 유로존 독일 일본 

-4

-2

0

2

4

6

8

D
-0

9

M
-1

0

J-
1

0

S-
1

0

D
-1

0

M
-1

1

J-
1

1

S-
1

1

D
-1

1

M
-1

2

J-
1

2

S-
1

2

중국 미국 유로존 독일 일본 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

M
-1

0

J-
1

0

S-
1

0

D
-1

0

M
-1

1

J-
1

1

S-
1

1

D
-1

1

M
-1

2

J-
1

2

S-
1

2

중국 미국 유로존 독일 일본 

0

100

200

300

400

500

600

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450

F-1
0

 

M
-1

0
 

A
-1

0
 

N
-1

0
 

F-1
1

 

M
-1

1
 

A
-1

1
 

N
-1

1
 

F-1
2

 

M
-1

2
 

A
-1

2
 

N
-1

2
 

Market Balance 수입 수출 생산 

0

500

1000

1500

2000

-20

0

20

40

60

80

D
-0

9
 

A
-1

0
 

A
-1

0
 

D
-1

0
 

A
-1

1
 

A
-1

1
 

D
-1

1
 

A
-1

2
 

A
-1

2
 

Market Balance 수입 수줄 생산 

0

100

200

300

400

500

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

D
-0

9
 

M
-1

0
 

J-1
0

 

S-1
0

 

D
-1

0
 

M
-1

1
 

J-1
1

 

S-1
1

 

D
-1

1
 

M
-1

2
 

J-1
2

 

S-1
2

 

Market Balance 수입 수줄 생산 

0

5

10

15

20

25

30

0

5

10

15

20

25

30

D
-0

9
 

M
-1

0
 

J-1
0

 

S-1
0

 

D
-1

0
 

M
-1

1
 

J-1
1

 

S-1
1

 

D
-1

1
 

M
-1

2
 

J-1
2

 

S-1
2

 

Market Balance 수입 수줄 생산 

0

100

200

300

400

500

0

10

20

30

40

50

60

70

80

D
-0

9
 

M
-1

0
 

J-1
0

 

S-1
0

 

D
-1

0
 

M
-1

1
 

J-1
1

 

S-1
1

 

D
-1

1
 

M
-1

2
 

J-1
2

 

S-1
2

 

Market Balance 수입 수줄 생산 

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18

0

1

2

3

4

5

D
-0

9
 

M
-1

0
 

J-1
0

 

S-1
0

 

D
-1

0
 

M
-1

1
 

J-1
1

 

S-1
1

 

D
-1

1
 

M
-1

2
 

J-1
2

 

S-1
2

 

Market Balance 수입 수줄 생산 

+105996 

+32832 

+8663 

+4344 

+24518 

Net Surplus
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