
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 +16.00 8061.00 8085.00 8058.00 8130.00 7920.00

알루미늄 -55.50 2042.00 2057.50 2101.00 2116.00 2028.50

납 -6.00 2301.00 2321.00 2306.00 2331.00 2252.00

아연 +19.50 2034.00 2047.00 2018.50 2051.75 1966.50

니켈 -35.00 17550.00 17705.00 17565.00 17722.00 17150.00

주석 +120.00 25025.00 25100.00 24925.00 25250.00 24650.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +14925 345,375 52,825 -14,125 696,204 -19,377 242,283 -5,744

알루미늄 +8275 5,188,750 2,114,800 -50,800 1,632,432 143,601 652,465 -43,584

납 -7025 296,050 157,125 -65,325 333,015 76,342 133,047 -5,589

아연 +9850 1,225,500 671,200 1,788 591,342 -84,295 279,293 -14,207

니켈 +3558 147,804 19,074 1,788 234,003 -56,587 108,926 -4,193

주석 +170 12,870 3,030 -85 43,290 -16,804 22,931 -1,163

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -390.00 58,270 58,280 58,730 57,570 760,682 -73,492 155,870 -11,320

SHFE AL -85.00 15,270 15,325 15,350 15,200 39,742 9,190 39,356 5,828

SHFE ZN -145.00 15,385 15,410 15,495 15,165 435,362 44,986 93,316 1,196

Comex HG +2.45 367.85 365.95 369.75 359.95 240,979 35,483 100,981 203

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 47,014 73,141 137,708 18,537 Call Put Total 증감

매도 34,638 89,080 141,271 14,974 전기동 59,021 67,519 126,540 3,212 46.6% 7,531

순포지션 12,376 -15,939 -3,563 3,563 알루미늄 74,250 61,090 135,340 8,439 54.9% 5,600

Bullish(%) 35.7 -17.9 -2.5 23.8 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 80 1.333 1057.08 0.9511 6.2181 132.14063 1685.4 95.51 306.1 13614.49 7730 2317.07

증감 +0.44 -0.00 +2.39 +0.00 +0.00 +0.23 +24.80 +1.95 -2.30 +126.06 +13.50 +74.07

% +0.55 -0.10 +0.23 +0.20 +0.04 +0.18 +1.49 +2.08 -0.75 +0.93 +0.17 +3.30

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2013.01.18
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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Cash-3M Aluminum 3M
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Cash-3M Lead 3M
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Cash-3M Zinc 3M
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Cash-3M Nickel 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2013.01.18

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis
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자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

7830/40

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

8320/30

 주 초반 재료가 없는 상황에서 횡보와 약세를 나타냈던 전기동은 중국의  GDP 

소폭개선 발표와 미국 주택지표 호조로 낙폭을 만회하였다. 미국 기업들의 어닝시즌 

기대감과 중국경기가 바닥을 쳤을 것이라는 분위기가 한주간 시장을 움직였다.  

 

 노무라에 따르면 중국 경제가 확실히 회복궤도에 올라섰다는 것을 알수 있다고 

전했다. 하지만 신용평가사 피치는 비록 중국이 경착륙은 피했지만 부채문제로 인해 

성장을 방해할 것으로 전망했다.  

 

 금주 파업을 감행 할 예정이었던 페루의 Southern Copper사의 노동조합의 

노동자들은 해당 사 관계자들과의 계약 및 임금 협상 관련하여 다시 협의를 진행할 

예정이라고 전했다. 

 

칠레 북부 주요 전기동 수출 항구인 Antofagasta항구에서 노동자 들은 파업에 

돌입한 것으로 나타났다. .  

 

 고점은 낮아지고 있으나 저점 또한 밀리지 

않으면서 하향 깃발형 패턴을 유지하고 있음 

 

단기적으로 8200대 저항 돌파가 관건인 가운데 

8000선의 지지여부도 주요한 이슈임.  

 

가격레벨이 이평선에 지지 함은 추가 상승여력을 

고려할 수 있다. 하지만 호재가 밑받침 되어야 할 

것임. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드

2013.01.18

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

 금주 발표된 미국의 주택착공건수는 예상치를 훨씬 상회하여 전월 대비 

12.1%상승하였다. 이에 알루미늄을 비롯한 비철시장은 상승압력을 가중시켰다.    

 

비록 작년 독일 GDP증가율이 0.7%로 잠정 집계되면서 독일 경기가 위축된 

것으로 보였다. 하지만 중국 GDP가 소폭 상회하면서 바닥을 친것으로 보여 

비철시장은 안정을 찾았다.   

 

 WBMS에 따르면 2012년 1월 ~ 11월까지 알루미늄은 365.1kt 공급초과였다고 

발표함 .  

 

중국 Jiangsu Jialv Aluminium 사는 연간 7만 톤 수준의 알루미늄 알로이 

압출가공 공장을 가동했다고 전했다. . 

2100과 2000대의 변동폭을 보이고 있는 

알루미늄은 어렵사리 2000선 지지를 보이고 있다. 

 

60일 이평선의 지지는 아직 유효하나 

상승반등폭이 미약함에 추가 하락가능성을 높이고 

있다.   
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

16800/900 18100/200

16500/600

 미국의 부채한도증액 합의가 절실히 필요한 가운데 국제신용평가사 피치에 

따르면 미 의회가 부채 상한을 올리지 않으면 국가 신용등급을 낮출 수 있다고 

전했다. 

 

일본 Sumitomo Metal에 따르면 중국의 2013년 니켈 pig iron 생산은 이전 

예상치 보다 25% 증가할 것이라고 전했다. 이는 비용 감소로 생산량이 늘어난 

것이고 결국 중국의 니켈 수입을 낮출 것이라고 전망했다.  

 

 Mwana Africa는 BNC 니켈 제련소와 Shangani광산의 가동을 재개 할 

계획이라고 전했다.  

 17500을 기점으로 좁은 폭의 변동성을 보이고 있는 

니켈은 저점이 높아가고 있다. 18000선의 저항은 

여전히 유효한 가운데 향후 저항돌파 시도가 있을 

것으로 고려된다. 장기 이평선 위에 가격이 유지되고 

있는 점은 추가 상승 가능성을 높였다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

해외선물팀 (02-
3787-8271)

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

2180/90

25800/900

24100/200

2140/50

1910/20

2390/400
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무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2013.01.18

 중국 자동차제조업협회에 의하면 작년 자동차 생산량은 전년 대비 4.6% 증가한 

1930만대 기록했으며 판매량도 4.3% 늘어난 1930만대를 기록하였다.  

 

Antaike 에 따르면 금년의 중국의 아연 정광 생산은 10~15% 수준 증가할 것으로 

전망했다. 이는 자국 내 정광의 공급증가와 제련업자들의 Capa가동 감축이 

원인이라고 전했다.  

 

 2012년 1월부터 11월까지ㅏ 납 시장은 5.5kt 공급과잉을 기록함.  2011년에는 

22.4kt를 기록한 바 있으며 Surplus는 지속할 것으로 전망함 .  

 

북미 지역에서 중고 납 배터리 가격이 소폭 상승하였다. 이번주 스크랩 납 가격의 

구매업자와 판매업자들은 스크랩 납 가격이 여전히 높은 수준에 거래되고 있음을 

동의함.  

2000선을 기점으로 상하 변동폭을 보인 

아연은 하락분을 만회하였으나 

추가하락 가능성이 다분함 

2350대의 저항에 막혀 주춤함. 이평선 

아래에 가격이 형성된 점은 가격상승을 

제한시키고 있음. 

상승추세가 유지될 것으로 고. 하지만 

추가상승폭은 좁아지고 있음  
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1703112 1741119 -38007

알루미늄 3813126 3735845 +77281

니켈 166346 160024 +6322

납 949628 959474 -9846

아연 1118249 1115472 +2777

자료:WBMA, 11월

유영태 장중식 지광일
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니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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 -38007 

+77281 

+6322 

 -9846 

+2777 
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