
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -272.00 6818.00 6806.00 7081.00 7176.00 6692.00

알루미늄 -58.00 1793.00 1793.00 1860.00 1867.00 1784.75

납 -86.00 2023.00 2026.00 2115.00 2133.00 2008.00

아연 -18.50 1841.50 1845.00 1851.00 1876.75 1820.50

니켈 -250.00 14075.00 13835.00 14345.00 14400.00 13628.00

주석 -385.00 20010.00 19595.00 20400.00 20440.00 19250.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +46775 664,850 315,425 96,675 1,068,049 234,470 297,696 -1,299

알루미늄 +214125 5,433,950 2,164,525 104,950 2,295,732 577,306 749,459 -15,586

납 +1675 199,025 117,900 17,000 286,034 14,525 123,411 -690

아연 -16075 1,071,425 705,350 -798 621,714 -170,393 265,624 -4,561

니켈 +1704 185,412 26,934 -798 275,660 -30,757 120,441 -4,487

주석 -140 14,250 4,635 1,135 44,292 -12,812 21,848 -941

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -2350.00 49,140 51,550 51,960 48,390 2,757,332 1,804,194 369,552 77,578

SHFE AL -360.00 14,325 14,665 14,710 14,220 72,958 41,086 63,710 24,628

SHFE ZN -170.00 14,370 14,580 14,640 14,255 250,832 162,460 139,202 52,522

Comex HG -11.25 310.25 320.60 325.05 302.70 131,123 35,456 93,029 18,901

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 47,838 108,010 176,269 18,608 Call Put Total 증감

매도 74,277 75,483 170,181 24,696 전기동 92,234 105,644 197,878 4,565 46.6% 9,314

순포지션 -26,439 32,527 6,088 -6,088 알루미늄 93,902 75,819 169,721 11,118 55.3% 13,023

Bullish(%) -35.6 43.1 3.6 -24.7 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 82.399 1.3124 1154.15 1.0853 6.1329 126.10938 1295.1 93.9 616.46 14799.4 7827.5 2073.095

증감 +1.73 -0.02 +27.90 +0.04 +0.00 -3.50 -92.50 -4.17 -14.78 -270.78 -312.00 -88.95

% +2.14 -1.67 +2.48 +3.86 +0.03 -2.70 -6.67 -4.25 -2.34 -1.80 -3.83 -4.11

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2013.06.21

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6980/90

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

7120/30

미 연준의 출구전략 의지를 확인한 시장은 강력한 자산매도세로 대응하였다. 미국을 

포함한 전세계 주식, 상품시장은 기록적인 급락세를 보였으며 달러 강세로 인해 

금가격은 하루 동안 5% 넘는 하락폭을 기록하였다. 전기동 또한 $6800대를 

하회하면서 연중 최저치를 기록하였고 추가하락 위험성에서 벗어나지 못하고 있다. 

 

Freeport McMoran Copper 사는 2013년 생산 목표치인 270,000 mt의 목표 달성에 

영향을 미칠 지 아직 확실치 않다고 함. 

 

중국 정부의 환경 규제 정책에 따라 지난 2012년 Jingxi지방에서 연간 

163,000mt규모의 낙후된 동제련 시설이 폐쇄됨. 

 

중국 내 자금조달 압박으로 인해 파이낸싱 도구로 전기동 수입이 증가하고 있으며 

이로 인해 프리미엄이 4년래 최고 수준으로 치솟고 있다고 시장 관계자는 전했다. 

 

Chinalco사는 1.32b 규모의 페루 중부 Toromocho 프로젝트를 승인함. 

이미 큰 아치형을 그리며 하락의 압력을 

가중시키고 있는 전기동은 반등보다는 추가하락이 

쉬워보임. 

 

RSI가 과매도권인 점은 고려할 만하나 거시적인 

요인들로 인해 저가매수세력을 유발하기 어려운 

점이 있음. 

 

6500대의 지지를 고려하나 하락세가 지속될 경우 

6000대의 하향 돌파 시도도 고려할 필요가 있음. 
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■ 주간 뉴스 및 전망
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이

2013.06.21

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

중국 인민은행은 시장의 유동성 공급에 무관심한 가운데 시장금리가 

급등하는데도 금융시장 건정성에 더욱 치중할 것이라는 전망이 우세했다. 이는 

시장의 실망감으로 작용해 알루미늄을 포함한 비철시장의 하락세를 부추겼다. 

 

LME알루미늄 재고가 사상 최고치를 경신하면서 알루미늄 수요부진을 다시 

확인하였다. 이에 알루미늄 또한 연중 최저치를 기록하면서 1800대를 

하회하였다.   

 

알코아사는 알루미늄 리튬 합금 수요 증가로 영국의 Kitt Green의 알루미늄 리튬 

생산시설의 확장을 완료했다고 전했다. . 

 

중국 당국이 알루미늄 생산 능력 과잉에 대한 우려가 커지며, Xinjian 지방의 

10백만톤 규모의 신규 시설 건설에 대해 제한할 가능성이 있다고 전했다. 

 

인도의 Nalco사는 2016년까지 Odisha Alumina Refinery에서 연간 1백만톤의 

알루미늄을 추가 생산할 것으로 알려졌다. 

 

 

 

년중 최저점을 경신한 알루미늄은 추가 하락 

위험압력에 놓여져 있음. 

 

심리적인 지지선인 1800대의 지지도 붕괴되어 

1700대 중반도 밀릴 경우의 수도 고려할 필요가 

있음. 

 

반등시도를 한다하더라도 1800대 중반까지는 

어려울 것으로 예상되며 지속적인 악재가 상승을 

제한시키고 있음 

 

비록 연중 최저점을 기록한 알루미늄은 많은 

거래량을 수반하여 급진적인 하락보다는 

숨고르기를 할 가능성을 염두 
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항
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미 연준은 올해 말까지 점진적으로 양적완화를 줄여나가 내년 상반기에는 

중단할 것으로 예상했다. 비록 경제 성장률 회복은 더딜 수 있으나 고용수준이 

개선되고 있기 때문에 출구전략 실행압력을 높이고 있다고 덧붙였다.  

 

국제 스테인리스 스틸 포럼 관계자에 따르면 올해 니켈 시장은 니켈 선철 

생산량이 증가함에 따라 공급과잉 상태를 유지할 것으로 내다보았다. 

 

중국 니켈 선철 생산업체들의 신규기술에 생산비용이 절감되고 있다고 전했다. 

이는 생산량 증대로 이어저 니켈 가격 하락 요인으로 작용하고 있다 전했다.  

 

 

 

다른 비철금속 가격과 마찬가지로 연중 최저점을 

경신한 니켈은 추가 하락 리스크를 잠재하고 있음. 

 

한주 막바지에 힘이 있는 반등에 성공하였으나 

거시적인 요인은 여전히 하락우위임을 고려할 필요가 

있음. 

 

14000대의 저항과 13000대의 지지를 고려할 수 

있으나 14000중반으로 갈수록 저항층이 두터울 

것으로 예상함.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

해외선물팀 (02-
3787-8271)

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

1930/40

20900/1000

19050/100

1920/30

1790/800

2150/60

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc
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World Bank에 따르면 2013년도 세계 경제성장률을 기존 2.4%에서 2.2%로 하향 

조정하였다. 또한 중국의 경기침체우려와 수요부진은 아연 및 납에 대한 가격 하방 

압력을 높였나갔다. 

 

국제 아연 납 학회에 따르면 1분기 글로벌 납시장은 31,000톤의 공급부족을 

기록하였고 아연시장은 48,000톤의 공급초과를 기록했다고 전했다. 

 

6월 중국 내 아연 TC가 톤당 $120~$130수준으로 5월의 $110~120/t 대비 

9%상승했다고 전했다.  

 

중국의 Henan YuGuang Gold Lead사는 유지보수를 위해 100,000톤 규모의 납 

제련시설을 폐쇄하였다고 전함 

 

상대적으로 하락폭이 적었던 아연은 

1800선이 지지가 되었음. 하지만 여전히 

하락추세는 진행 중임을 고려 

2000선이 위태롭게 지지되고 있는 

가운데 하락 장대봉이 출현 함에 따라 

향후 2000선 유지는 미지수임 

연중 최저치 기록후 강한 반등에 성공함 

하지만 하락우위의 장세가 진행중임 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1795597 1668407 +127190

알루미늄 3970653 3907536 +63117

니켈 156447 150537 +5910

납 901405 960689 -59284

아연 1114142 1114915 -773

자료:WBMA, 03월
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니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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중국 미국 유로존 독일 일본 
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Market Balance 수입 수출 생산 
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+63117 

+5910 
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 -773 

Net Surplus
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