
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 +125.00 7400.00 7374.50 7255.00 7420.00 7220.00

알루미늄 +74.00 1945.00 1926.00 1869.25 1945.15 1860.00

납 +69.50 2249.50 2230.50 2179.00 2253.25 2111.85

아연 +62.00 2006.00 1987.50 1940.00 2009.00 1833.25

니켈 +320.00 15000.00 14800.00 14730.00 15001.00 14585.00

주석 -125.00 21950.00 21900.00 21950.00 22250.00 21450.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -10425 584,075 310,650 -2,825 797,107 -56,476 305,239 11,561

알루미늄 -24675 5,438,675 2,060,400 -29,025 1,655,585 582,483 808,424 35,971

납 -8350 190,925 97,925 9,925 248,955 34,233 121,422 1,990

아연 -10600 1,037,275 605,650 3,948 759,470 219,233 271,508 7,474

니켈 +2094 206,118 36,402 3,948 298,531 71,475 133,499 6,727

주석 +305 14,055 4,315 295 30,024 -14,104 21,570 119

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +1360.00 52,790 51,850 53,240 51,680 1,898,356 885,768 228,004 54,706

SHFE AL +150.00 14,475 14,400 14,495 14,340 48,814 10,004 49,626 -928

SHFE ZN +415.00 15,160 14,980 15,265 14,840 223,874 161,120 106,122 40,630

Comex HG +5.15 336.50 331.45 338.35 328.85 103,313 14,688 85,063 26,711

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 38,753 92,326 146,107 15,486 Call Put Total 증감

매도 45,587 78,847 139,462 22,131 전기동 101,294 106,810 208,104 4,777 48.7% 12,955

순포지션 -6,834 13,479 6,645 -6,645 알루미늄 106,715 62,771 169,486 2,711 63.0% 12,925

Bullish(%) -15.0 17.1 4.8 -30.0 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 81.275 1.3335 1113.59 1.0891 6.1143 124.98438 1373.1 107.75 648.86 15081.47 8389 2068.452

증감 +0.15 -0.00 +1.29 +0.00 -0.01 -1.83 +60.90 +1.78 +14.15 -344.04 +61.00 +16.22

% +0.18 -0.05 +0.12 +0.27 -0.13 -1.44 +4.64 +1.68 +2.23 -2.23 +0.73 +0.79

(자료:Bloomberg)

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2013.08.16
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2013.08.16

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6900/50

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

7400/20

  이번주 전기동은 지난주 중국 전기동 수입지표와 산업생산지표 호조의 여운과 

이번주 발표된 유로존 GDP호조, 그리고 달러화 약세로 인해 큰 폭의 상승마감을 

하였다. 또한, 수급측면에서는 칠레의 Escondida 전기동 광산 노동자들의 파업결의 

소식이 나온 것 역시 전기동 지지 역할을 하였다. 

 

중국의 Chinalco사가 Glencore Xstrata사의 페루 광산의 지분을 인수하기 위한 

작업을 진행 중이다. 글렌코어는 3개월 전 Xstrata사를 인수하기 위한 조건으로 중국 

당국과 페루 광산 매각을 합의하였다. 

 

Cochico의 발표에 따르면, 2013년 칠레에서 수출된 Copper Conc에 대한 TC는 

$93/mt로 전체 평균 $66.1/mt보다 높았으며, RC는 9.3센트/파운드로 전체 평균 

6.7센트/파운드 대비 높았다. 아시아 지역의 TC/RC의 평균은 $61.4/mt, 

6.1센트/파운드였다. 

 

글렌코어는 올해 1월~6월부터 회사 소유의 광산 생산량이 20% 상승했다고 

발표하였다. 

 중국 주요 지표 호조로 인해 거침없이 상승하는 

모습을 보여주었고, 유로존 GDP호조와 금의 1350 

핵심저항선 돌파로 동반상승 탄력이 붙고 있음. 

 

 기술적으로 현재 120일 이평선을 돌파하였으며, 

다음 저항선은 7500 예상. 

 

 9월부터 미국 중앙은행의 조기양적완화 

축소시행이 부담으로 작용할 것이지만 중국의 

전기동 제련시 부산물인 황산처리문제는 

전기동가격의 급격한 하락을 막아줄 것으로 예상. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이

2013.08.16

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1850/60 1950/60

1710/20 2000/20

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

  지난 주 중국의 무역지표, 산업생산 지표를 호조로 생산업체들의 이익분기점인 

1850을 넘어섰던 알루미늄은 차익매물이 나옴에도 불구 1850근처에서의 강력한 

지지를 바탕으로 지속상승 마감하였다. 

 

 알코아는 브라질과 미국의 164,000톤의 생산규모를 줄이거나 공장을 

폐쇄하겠다고 발표하였다. 

 

 일본 스미모토는 올해 알루미늄 수급을 883,000톤 공급 초과로 예상하였다. 

 

 세계 최대 알루미늄 압연 업체인 Novelis는 기존의 음료수 캔 시장의 성장 

둔화로 인해 최근 차량용 제품 생산 능력을 확대하고 있다고 밝혔다. 

 

 중국의 Guangxi Yinhai Aluminium사는 6~8월 임시 중단된 제련시설의 일부를 

재가동했으며, 현재 총 생산능력의 72%수준을 연말까지 유지할 것이라고 

발표하였다. 

 연중 최저치를 경신하는 듯 하였으나 1770대가 

지지받고 중국 주요 지표 호조로 생산업체들의 

Break Even인 1850수준으로 상승. 

 

 이번주 차익매물이 지속적으로 나왔지만,  

1850선 근처에서부터 급격한 상승 진행 중. 

 

 기술적으로 120일 이평선 부근인 1950에서의 

저항은 만만치 않을 것으로 예상되며 2000선은 

심리적 저항선으로 작용할 것. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차
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■ Nickel 재고-가격 추이
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

 핀란드의 Talvivaara사는 분기영업손실이 23.9백만 유로로 전분기 

10.9백만유로 대비 크게 증가했는데, 이는 생산량 증가 속도 저하, 니켈 가격 

약세, 향후 니켈 가격 변동성 지속 전망 등에 기인한 것이라고 밝혔다. 

 

 중국의 Ferro-Alloy 생산업자들이 업계 경쟁 심화로 Stainless steel쪽으로 눈을 

돌리고 있다.  

 

 글렌코어의 1월~6월 사이의 니켈 생산은 전년동기보다 1%증가한 54,600톤을 

기록하였다. 

 

 Mirabela Nickel사의 2분기 니켈 생산량은 4,080mt로 전년 동기대비 

4.6%감소하였다. 

 

 13400대 중반까지 밀리면서 추가하락도 우려되었던 

니켈은 중국 주요지표 호조로 인해 큰폭의 상승을 

기록하며 한숨을 돌림.  

 

 기술적으로 60일 이평선 돌파 후, 저가매수 물량이 

지속적으로 유입되며 심리적 저항선인 15000을 

앞두고 경계성 차익매물 출회 가능성 있어 보임. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

2100/20

23500/600

19100/200

2100/120

1790/1800

2300/20

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

박나라
nara@nfutures.co.kr

02-3787-8277

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2013.08.16

 세계 최대 차량용 배터리 생산업체인 Johnson Cotrols사의 AGM 배터리 기술이 

2014년형 시보레 말리부 차종에 적용될 예정이다. 

 

 이번주 월요일 고려아연의 주가가 아연가격의 상승으로 인해 동반 상승하였다. 

 

 글렌코어의 전반기 아연 생산량이 전년동기대비 3%, 그리고 납은 

5%하락하였다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1800대 초반에서의 지지는 4개월 이상 

유지되고 있던 상태에서 중국 주요지표 

호조로 큰폭의 상승을 보임. 

기술적으로 핵심 저항선이었던 200일 

이평선의 2180레벨 돌파 후 큰 폭의 

상승세 예상되고 있음. 

22320레벨에서 차익매물이 지속적으로 

출회되며 다른 비철금속과 다르게 

보합권 흐름을 보임. 21270(120일 

이평선)부근에서 지지 예상됨. 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1794749 1799612 -4863

알루미늄 3868021 3788960 +79061

니켈 164647 145128 +19519

납 864747 889321 -24574

아연 1090505 1096483 -5978

자료:WBMA, 05월

유영태 장중식 지광일
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박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr 오우진 wjoh0344@nfutures.co.kr

박나라 갈재정 박석호 scott.park@nfutures.co.kr
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해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

Base Metals Weekly 2013.08.16
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■ Macro Driver
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Market Balance 수입 수출 생산 
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 -4863 

+79061 

+19519 

 -24574 

 -5978 

Net Surplus
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