
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 +60.00 7160.00 7200.00 7140.00 7289.00 7082.00

알루미늄 +10.50 1824.00 1829.00 1819.00 1841.00 1785.00

납 -1.00 2151.00 2165.00 2162.00 2189.00 2116.00

아연 -11.00 1894.00 1903.50 1907.25 1927.00 1862.00

니켈 +180.00 13980.00 13975.00 13800.00 14084.00 13600.00

주석 +1715.00 22940.00 22725.00 21150.00 22998.00 21000.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +12275 600,275 285,700 1,700 791,262 259,204 282,243 -6,605

알루미늄 -24900 5,375,450 1,980,050 -27,225 1,256,837 561,462 742,091 3,438

납 -2275 183,400 77,825 15,850 200,821 -81,212 114,640 27

아연 -20850 984,475 590,275 5,310 575,592 193,741 274,148 -9

니켈 +3468 215,538 43,806 5,310 246,973 61,804 131,400 1,734

주석 -755 14,685 3,715 -695 40,981 2,903 19,913 292

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -90.00 51,770 52,100 52,780 51,460 1,548,468 -92,166 246,902 3,690

SHFE AL -105.00 14,180 14,250 14,320 14,145 56,782 7,954 71,174 12,016

SHFE ZN -160.00 14,720 14,800 14,975 14,670 255,310 -38,142 120,258 18,318

Comex HG +2.50 325.80 325.05 332.75 322.00 193,346 -5,286 106,192 228

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 42,772 87,986 141,256 15,591 Call Put Total 증감

매도 43,565 83,036 137,099 19,748 전기동 73,030 81,130 154,160 -67,903 47.4% 3,242

순포지션 -793 4,950 4,157 -4,157 알루미늄 79,473 57,392 136,865 -42,112 58.1% 3,400

Bullish(%) -1.8 6.0 3.0 -21.1 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 82.218 1.3176 1092.93 1.0876 6.1195 122.96875 1387.9 110.48 657.07 14994.64 8266 2139.993

증감 +0.13 -0.00 -17.11 -0.04 -0.00 -1.31 -8.20 +2.83 +0.02 +184.33 +148.50 +41.61

% +0.16 -0.35 -1.54 -3.20 -0.01 -1.06 -0.59 +2.63 +0.00 +1.24 +1.83 +1.98

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2013.09.06
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■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2013.09.06

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis
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자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지
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■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

7300/50

  전체적으로 봤을때는 강보합 마감하였다. 7131.75에서 시작한 전기동 가격은 

주초반 중국 제조업 PMI 지수가 전월대비 상승하며 경기 팽창 신호인 50 이상을 

기록하며 전기동 가격상승을 이끌었다. 하지만 미국 경제회복(미 제조업 지수 상승, 

긍정적인 취업자 변동)의 신호가 보임에도 불구하고, 2가지 우려감 즉 아직 불확실한 

미 양적완화 축소 시기와 시리아 공습을 제한적으로 승인한 미상원 국제관계위원회의 

결정은, 주중 전기동 가격의 하락압력을 가했다. 금요일 미 실업률이 7.3%으로 

전월대비 0.1% 하락 함으로써, 시장은 추석 주간 예정인 9월 미 연준 회의에서 

양적완화 축소시기를 9월로 확정할 것이라고 보고 있다.   

    

 투자은행들은 2014년 전기동 시장을 공급과잉장으로 전망하였다. 특히 골드만 

삭스는 2014년 392,000톤 정도 과잉공급이 전망, 1년내 $6,600 수준으로 가격 하락 

할 것이라고 분석 하였다.  

 

 현재 LME창고의 전기동 재고가 600,000metric 톤을 넘어 서면서 지난 8월 23일 

대비 7% 상승하였다. 

 

 대외적인 호재와 악재의 영향에 힘입어 120MA를 

중심으로 상승과 하락을 반복하는 움직임.    

 

 MACD 오실레이터는 지난 8/28일이후 매도 

시그널을 지속적으로 보이고 있으며, RSI 역시 하향 

곡선. 기술적으로는 추가 하락 가능성이 보임.  

 

 60MA서는 하락 돌파 할 것으로 보이나, 심리적 

지지선은 7000선의 지지될 것으로 분석 
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이

2013.09.06

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

  월요일 톤당 $1816.25로 시작한 알루미늄 가격은 전체적으로는 전기동과 

비슷한 움직임을 보였다. 역시 미 양적완화 축소 시기에 대한 우려심이 많이 작용 

하였다. 유럽중앙은행과 영국중앙은행은 기준금리를 0.5%로 각각 동결하며 

현재의 통화정책을 유지할 계획임을 발표하였다.  

 

유럽연합의 경제가 회복기에 접어 든것으로 평가 되었지만, 독일은 8월 제조업 

PMI지수, 7월 공장주문과 산업생산이 전월대비 하락 발표 되면서, 다시한번 

유로존 경제에 적신호가 들어옴으로써, 향후 추이를 지켜볼 필요가 있다.  

 

현재, Rotterdam, 싱가폴, 상하이, Johor LME 창고의 프리미엄은 하락하고 

있다. 7월부터 시행된 LME의 새로운 창고 출하 규정 적용의 영향으로 보인다. 

이로 인해 8월 중순 부터 알루미늄 가격은 하락 추세를 기록하고 있으며, 당분간 

하락추이를 지속 할 것으로 보인다.  

 

브라질의 7월 알루미늄 생산량은 8% 정도 하락하였다. 

 

 

 8월중반, 200MA 상향 돌파 실패 후, 지속적인 

하락 추세 지속 중. 심리적 저점인 1750선은 

지지되고 있지만, 60MA 회복 실패시, 1750대 재차 

시도 할 가능성 보임.  

 

 8/27이래 이어온 MACD 오실레이터가 매도 

시그널과, RSI 역시 하락세는 추가하락의 가능성이 

지지. 
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■ Nickel 재고-가격 추이
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE
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■ Technical Analysis

지지 저항
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 13800선에서 한주를 시작한 니켈은 주중반까지 큰 방향성 없는 움직임을 

보였다. 목요일 미 고용지표 및 경기지표의 개선발표 후 9월 미 양적완화 축소가 

진행 될 것이라는 시장의 분석에 힘을 실음으로써, 가격은 반등하며, 전주 대비 

소폭 상승 마감하였다.  

   

 2012년 부터 니켈가격은 하락추세를 이어가고 있다. 또한 LME Warehouse 

니켈 지수는 2012년 90,048에서 현재 215,538로 200% 이상 증가면서 니켈 

수요에 대한 우려를 증가 시키고 있다.  

 

하지만 중국의 경기 회복과 향후 니켈 수요에 대한 시장기대는 긍정적이라는 

평가이다. Outokumpu Oyu사의 아시아 CEO는 중국이 향후 니켈 시장의 

"성장엔진" 역할을 담당할 것으로 분석하였다. 또한 중국의 올해 니켈 선철 및 

니켈 Pig Iron의 생산량이 증가 할 것으로 전망된다.  

 60MA 돌파 시도 하려 했으나 실패. 향후 60MA선을 

회복 여부 관건.  

  

 하지만 8/23일부터 MACD 오실레이터가 매도 

시그널을 지속하고 있으며, RSI 역시 하락세를 이어 

가고 있는 점으로 보아, 단기적으로는 7월로 시작된 

헤드엔숄더 추이가 이어질 것으로 예상. 현재 저점인 

13298선을 추가 하락 돌파할 가능성 존재.   
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2013.09.06

 금주 주석 시장의 최대의 이슈는 인도네시아발 수출 중지에 있다. 현재 

인도네시아 최대 주석 수출업체인 PT Timah TINS.JK사는 인도네시아 정부의 신규 

주석 거래 정책에 대한 불가항력을 내세우며 수출 출하의 잠정적인 중단 결정했다. 

이로 인해 국제 주석 공급 부족에 대한 우려로 전주 대비 가격은 8%이상 

상승하였으며, LME 현물 주석 프리미엄 또한 크게 상승하였다.  

  

 미국의 경제 회복에 대한 긍정적인 신호로 인해, 미국의 자동차 판매량이 2007년 

10월 이후 최고치를 기록할 것으로 전망되었다. 8월 미 자동차 판매량은 

16.1million을 기록하면서 예상치 15.8million을 상회하였다.  

 

 HSBC는 2016년까지 106kt수준의 아연 공급부족 현상을 보일 것으로 

전망하였다.  

 

페루의 7월 아연 생산량은 전년동기 대비 4.85% 상승하였다. 이는 Minera 

Antamina의 생산이 전년동기 대비 41.6% 증가 한 영향이다.   

 

금일 60MA를 다시 회복함. 상승 지지를 

받는다면 120MA선 또한 돌파될 

가능성이 보이며, 120MA 회복 후 추가 

상승 효과 보일 것으로 전망.    

현재 60MA 부근인 2100선의 지지를 

받고 있는 상황. 단기적으로 이 지지선은 

유지될 것으로 예상. 하향 돌파시, 추가 

하락 압박 가능성 염두.  

주중 120MA돌파후, 외부악재로 인해 

20MA까지 돌파된 상황. 외부 악재의 

해소 전까진, 20MA선은 단기적으로 

지지될 것으로 보임.  
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1744917 1775570 -30653

알루미늄 3986902 3836438 +150464

니켈 162366 143823 +18543

납 888463 900272 -11809

아연 1092500 1079128 +13372

자료:WBMA, 06월
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해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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 -30653 

+150464 

+18543 

 -11809 
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Net Surplus
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