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알루미늄만 좋다(?) 

의미없는 상승하락이 계속되는 모습이다. 전일에도 전기동 가격은 간신히 지지선 위에서 마

감하며 불안한 모습을 보였다. 전일 전기동 가격은 전일대비 0.59% 하락한 $6955를 기록. 

불안한 중국과 공급과잉. 최근 전기동 가격이 빠질 때마다 가장 많이 언급되는 건 중국. 이

는 중국이 부동산 시장과 같은 언제 터질지 모르는 시한폭탄 같은 악재를 껴안고 있기 때문

이다. 하지만, 우려가 현실이 될 가능성은 매우 낮다고 본다. 위기 때마다 중국 정부가 시장

에 개입해 상황을 호전시켰기 때문이다. 결국 중국은 단기적인 악재는 될 수 있지만 장기적

인 악재는 아니라고 본다. 한편, 중국과 한국의 주요 제련소들이 시설 점검을 마치고 생산을 

재개하면서 시장에 더 많은 물량이 흘러들어오고 있다는 소식도 공급과잉 우려를 심화시키

는 모습이다. 
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 전일 주요 동향 

 美 증시 하락. 미 증시는 러시아와 우크라이나 간의 긴장감이 다시 증가하며 소폭 내림세로 

마감. 우크라이나측이 러시아가 4만5000명의 병력을 접경 지역에 주둔시키고 있다고 밝히고, 

러시아는 인도주의적 지원 물품을 실은 러시아 트럭 280대를 우크라이나 동부 지역으로 보내

며 시장의 불안감이 조금씩 고조시킴. 

美 Dow -0.06%. 

 中 증시 하락. 중국 증시는 7월 지표 발표를 앞두고 투자자들이 관망세를 취하면서 소폭 내림

세를 보임. 이는 금일 7월 도시지역 고정자산투자, 산업생산, 소매판매 등 주요 지표들이 발표

되기 때문인 듯. 

中 상해종합지수 -0.14%. 

 美 달러, 주요통화대비 강세. 유로는 우크라이나 위기를 둘러싼 우려로 독일의 경기신뢰도가 

크게 악화된 것으로 발표되면서 달러대비 이틀째 하락. 

달러/유로 1.3385→1.3369, -0.12%, 엔/달러 102.19→102.26, +0.07% 

 유가(WTI) 하락. WTI 하락 계속. 이라크와 리비아, 우크라이나 등 글로벌 지정학적 리스크가 

지속되고 있지만 실질적인 공급차질로 이어지지 않으면서 시장이 계속 공급 우위 상황을 유

지하고 있는데 따른 경계감에 유가가 압박. WTI -0.72% $97.37, Brent -1.59% $103.02. 
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중국 지표 발표결과에 주목. 결국, 금일 발표되는 중국의 지표 결과가 단기적인 흐름을 결

정할 것으로 본다. 일단, 시장의 기대는 좋다. 대부분 개선될 것으로 예상하고 있다. 물론, 

결과는 나와봐야 아는거지만.  

 

 

 

 

 

 

 

알루미늄만 좋다(?). 하지만, 지난 주 포지션 흐름만 놓고보면 모든 비철이 장미 빛 전망은 

아닌 것 같다. 일단 지난 8일 기준 알루미늄은 매수포지션이 증가하는 반면, 전기동과 아연 

등은 감소했다(Commitments of Traders Report from LME). 단순히 포지션 변화만 놓고 볼 

때 알루미늄과 니켈을 제외한 나머지 품목들은 추가 상승보단 하락 가능성이 크다는 것이

다. 

결국, 알루미늄만 매수가 크게 늘어난 것 같다. 지난 8일 순매수 포지션은 전주대비 5,141

계약 증가한 146,418계약 이었다. 하지만, 알루미늄이 상승할 것이라고 보는 투기적세력은 

전체의 25% 밖에 되지않아 계속적인 상승을 단정하기는 어렵다고 본다. 

일단, 알루미늄이 이와 같은 상승흐름을 보인 것은 시장의 공급부족 전망 때문이다. 전부는 

아니지만 대형 금융기관들이 보고서를 통해 올해 알루미늄이 공급부족을 기록할 것이라고 

발표했다. 골드만삭스는 57.9만톤, JPMorgan은 43.9만톤, Standard Bank는 21.7만톤. 

거기에 미국과 한국, 일본에서 급등한 현물 프리미엄도 상승을 지지한다고 보고 있다. 하지

만, 여전히 GFMS 등과 같은 다른 기관들은 여전히 공급과잉을 예상하고 있고, 수요대비 재

과와 공급량을 비교할 때 시장이 수요초과를 단정하기도 어렵다고 본다. 특히, 지난 시황에

서 언급한 강한 추세선으로 작용한 60개월 이동평균선이 가격 상승자체를 제한하고 있는 

점도 그렇다. 또한, 현 알루미늄 가격도 앞에 언급한 기관들에서 예상한 올해 알루미늄 전

망가를 넘어선 상황이다.  

 

전기동 예상레인지: $6,922~7,143. 

[그림 2] 계속 밀리면 급락이 우려되는 전기동(월간) [그림 1] 바닥을 기고 있는 중국의 산업생산 

출처: 로이터, 현대선물 출처: 로이터, 현대선물 
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귀금속 

다시 소폭 상승. 우크라이나 위기가 유로존 경제 신뢰도에 타격을 주고 있음을 보여주는 

신호로 작용하며 상승견인.  

뉴욕거래 후반 금 현물은 0.1% 오른 온스당 1309.30달러. 앞서 뉴욕상품거래소(COMEX)의 

금 선물 12월물은 10센트 상승한 1310.60달러에 마감. 로이터 잠정집계에 따르면 거래량은 

30일 평균보다 약 35% 적었음. 금은 이날 상승흐름을 보였지만 달러가 강세를 보이면서 

상승세는 제약을 받음. 

러시아는 구호물자를 실은 280대의 러시아 트럭이 11일(월) 우크라이나로 출발했다고 발표. 

서방은 러시아가 우크라이나 반군 점령 지역에 대한 인도주의적 지원을 명분으로 우크라이

나를 침공할 가능성을 경고. 

금은 올해 우크라이나 위기와 중동지역 분쟁에 힘입어 약 9% 상승. 그러나 금은 지정학적 

긴장 이외 다른 요인들로부터는 지지를 끌어내는 데 어려움을 겪고 있음. 금의 최대 소비

지인 아시아의 물리적 금 수요는 지난해 사상 최고를 기록한 이후 부진한 모습. 투자자들

은 세계 최대 금 지수상장펀드(ETF)인 SPDR 골드 트러스트의 포지션을 축소. 글로벌 경제 

데이터도 강력한 흐름을 보이며 미국의 금리가 조만간 인상될 것이라는 전망을 강화시키고 

있음. 
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 LME PRICE(3M) 

LME 시가 고가 저기 종가 Change($)  % 

전기동  6,999.5 7,029.5 6,955.0 6,955.0 -41.3 -0.59% 

알루미늄 2,034.8 2,056.0 2,029.5 2,050.5 14.8 0.72% 

아연 2,305.5 2,345.8 2,297.5 2,328.0 19.8 0.85% 

납 2,258.0 2,275.0 2,247.0 2,261.0 5.8 0.25% 

주석 22,400.0 22,508.0 22,300.0 22,475.0 75.0 0.33% 

니켈 18,676.0 19,050.0 18,655.0 18,806.0 86.0 0.46% 

 

 

 LME STOCKS 

LME 금일재고  Change (+/-)  Change (t)  On Warrant Cancelled  In  Out  

전기동  140,675 DOWN   700 115,400 25,275 150 850 

알루미늄 4,912,400 UP     500 2,073,475 2,838,925 9,575 9,075 

아연 715,650 UP     9,475 654,500 61,150 10,075 600 

납 215,900 UNCH   0 205,675 10,225 0 0 

주석 12,775 DOWN   5 10,480 2,295 0 5 

니켈 319,590 UP     840 225,882 93,708 840 0 

 

 

 PRECIOUS METAL PRICE 

Prec. 

Metals 

 LBMA Fixing  LBMA Lending   SPOT 
COMEX Prec. 

Metal 

AM  PM  1M  2M  Last(Spot) Net Chg. LAST 
Net 

Chg. 

GOLD  1,311 1,316 0.04 0.06 1,310 1,310 1,308 -1.10 

SILVER  2,008 1,985     20 20 20 0.10 

PLATINUM  1,471 1,473     1,472 1,472 1,473 0.00 

PALLADIUM  875 883     880 880 876 -1.85 
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Compliance Notice 

본 자료는 참고용 자료일 뿐, 특정 상품에 대한 투자 목적으로 작성된 것이 아닙니다. 본 자료는 담당자가 신뢰할 만하다고 판단하는 자료나 정보에 근거하여 작성되었지만, 그 정확성이

나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고할 고객의 투자의사결정은 고객 자신의 판단과 책임아래 이루어져야 하고, 당사는 본 자료의 내용에 의존하여 행하여진 일체의 

투자행위의 결과에 대하여 책임을 지지 않을 것임을 밝힙니다. 아울러 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로서 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제/전송/인용/배포하는 행위

는 법으로 금지되어 있습니다. 

전기동 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 알루미늄 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

아연 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 납 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

주석 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 니켈 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 


