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■ LME 비철 금속 가격 주간 동향
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -10.00 6705.00 6696.00 6706.00 6726.25 6590.00

알루미늄 -33.00 2022.00 1965.00 2056.75 2075.00 2008.00

납 -1.00 2035.00 2018.00 2036.00 2056.00 2005.00

아연 +14.00 2259.00 2258.50 2241.75 2295.00 2233.00

니켈 +155.00 15580.00 15075.00 15376.00 15794.00 15100.00

주석 -480.00 19750.00 19450.00 20166.00 20200.00 19750.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -375 159,400 26,550 -3,550 621,552 -385,946 330,783 6,972

알루미늄 -34900 4,393,075 2,498,375 -21,875 1,196,355 -31,544 872,141 4,516

납 -3800 216,750 10,075 8,400 274,996 101,796 120,410 2,939

아연 -8400 687,450 107,275 576 554,216 -90,667 315,895 18,223

니켈 +2148 389,370 89,148 576 291,324 -58,803 213,126 2,025

주석 +30 10,275 1,970 -110 26,706 -17,549 22,607 441

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +690.00 47,280 46,700 47,490 46,450 1,402,598 273,544 316,414 33,090

SHFE AL +230.00 13,855 13,735 13,930 13,730 255,930 116,438 135,140 42,170

SHFE ZN +435.00 16,615 16,250 16,680 16,140 1,855,198 -742,144 144,648 -12,870

Comex HG +3.65 304.00 300.85 305.90 296.70 168,915 -141,438 115,077 -5,096

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 54,973 86,037 153,483 14,047 Call Put Total 증감

매도 78,838 52,582 143,893 23,637 전기동 88,868 75,657 164,525 3,814 54.0% 7,520

순포지션 -23,865 33,455 9,590 -9,590 알루미늄 123,791 86,627 210,418 3,042 58.8% 16,236

Bullish(%) -30.3 63.6 6.7 -40.6 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 85.716 1.2666 1057.5 1.1358 6.1165 127.09375 1231.8 81.25 541.9306 16753.23 8983 2302.28

증감 +0.61 -0.01 -8.30 -0.01 -0.01 -0.55 -7.20 -0.81 +1.70 +372.82 +140.00 -38.90

% +0.71 -0.74 -0.78 -0.61 -0.14 -0.43 -0.58 -0.99 +0.31 +2.28 +1.58 -1.66

(자료:Bloomberg)
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가격 변화 (%)
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미결제약정

■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
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Cash-3M Copper 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6510/20

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

6780/6800

Copper Weekly 

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

6450/60 6880/6900

 금주는 전기동은 중국과 미국의 경제지표 부진으로 인해 글로벌 수요우려가 

부각되어 2주 연속 하락마감하였다. 중국 10월 산업생산은 시장 전망치 8%보다 낮은 

7.7%를 기록하였고 미 신규실업수당청구건수도 예상치 28만명 보다 높은 29만으로 

나와 글로벌 경기 침체 불안감을 가중시켰다.  

 

 페루의 최대 구리 생산자 Antamina사는 파업이 진행 중이나 비상대책플랜이 가동 

중이고 생산에는 큰 영향을 미치지 않을 것이라고 언급했다.  

 

 중국 SRB(전략비축국)보고서에 따르면 2014년 700K mt의 구리를 매입했고 

가격이 톤 당 $6500에 이르면 추가 매수를 할 것이라고 전했다. 또한 가격이 톤 당 

$6,000까지 하락하며 매입규모를 더 늘릴 것이라고 덧붙였다.  

 

 CRU는 내년 중국 순수입 물량이 크게 줄을 것으로 예상하며 2016년까지 

구리가격은 톤당 $6,350을 전망하였다.  

 

 6800대와 6500대의 박스권 장세를 보이고 있는 

전기동은 기존 박스권을 당분간 유지할 가능성을 

고려한다. 

 

 60일 이평선이 1차 저항선이나 6500대로 하락 

할 수록 캔들 봉이 긴꼬리가 자주 출현하고 있다. 

이는 아직 6500대의 지지가 유효함을 보여주고 

있다.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

박나라
nara@nfutures.co.kr

02-3787-8277

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1980/90 2150/60

1950/60 2180/90

 중국 10월 CPI는 예상치 부합인 1.6%로 발표하였다. 하지만 최근 5년간 가장 낮은 

상승률인 점은 중국 경기가 아직 침체중이라는 점을 확인 시켜주었다. 이에 

알루미늄을 포함한 비철금속의 하락압력을 가중시켰다.  

 

 블름버그 통신에 따르면 올 10월 중국산 비가공 알루미늄 수출실적은 전년 동기 

대비 12.5%늘어났다고 전했다. . 

 

 미국내 알루미늄 프리미엄은 이번달 사상 최고치를 경신하였다고 로이터 통신은 

전했다. 이는 미국내 제련소들이 생산감축을 하면서 알루미늄 가공업자들이 앞다투어 

알루미늄 매입경쟁을 하고 있기 때문이라고 시장 관계자는 전했다. 현재 미국내 

알루미늄 프리미엄은 톤 당 $460~495에 거래되고 있다고 덧붙였다.  

 

 러시아의 Rusal사는 7~9월 903,000톤의 알루미늄을 생산해 전년 동기 대비 

5.3%의 하락을 보였다고 전했다. .  
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2100대의 저항이 아직 유효하다. 상대적으로 타 

금속대비 상승추세 여력이 남아 있음을 고려한다.  

 

2100대와 2000대의 박스권 장세가 이어질것으로 

보이나 60일 이평선이 무너지면 하락추세로의 

전환을 유의할 필요가 있다.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차

14900/5000 16500/600

14200/300 17400/500

■ Nickel 재고-가격 추이
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

 맥쿼리 은행의 분석가 Jim Lennon에 따르면 올해 급등락을 반복한 니켈은 

2015년 공급부족으로 상승반전을 할 수 있을 것이라고 전망했다. 올해 

전세계적으로 50kt의 공급과잉을 보인 니켈은 2015년 81kt 공급부족을 보일 

것이라고 덧붙였다.      

 

 최근 하락한 니켈가격으로 인해 유럽 스테인리스 스틸 시장에 재고 감축으로 

이어지고 있다고 블름버그 통신은 전했다.   

 

 BHP Billiton사는 Nickel West사업부 매각 건 매수자를 찾는데 실패함에 따라 

매각의사를 철회했다고 전했다. 

 

 로이터에 따르면 중국의 내년 니켈 생산량이 Laterite 니켈 정광 공급감소로 

인해 10%하락할 것으로 전망했다. 
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장기적인 추세는 하락 추세이나 15,000선을 

기점으로 가격이 지지되고 있음을 유의할 필요가 있다.  

 

단기 이평선인 20일 이평선 위에 가격이 형성되고 

있으며 가격이 안착할 경우 16000선 돌파도 가능할 수 

있음을 고려한다.    
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

박나라
nara@nfutures.co.kr

02-3787-8277

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.
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2180/90

2070/80

삼각쇄기형 패턴을 보이고 있는 아연은 

고점이 낮아지고 있다. 2200대의 지지는 

유효하기 때문에 급격한 하락은 아직 

미지수이다.  

단기 이평선인 20일 선에 겨우 안착을 

했으나 전반적인 추세는 하락추세임을 

유의할 필요가 있다.  

20일 이평선 지지 여부가 관건인 가운데 

저점이 높아지고 있는 점은 상승 

가능성을 고려해본다.  
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금주 11월 미국 미시간 소비자신뢰지수가 89.4를 기록해 2007년 7월 이후 

최고치를 경신함에 따라 비철금속의 하락세를 주춤하게 했다. 하지만 중국 CPM 

Group의 비철금속 전문가 Mu Li에 따르면 중국 경제성장률은 '새로운 기준' 시대에 

진입하여 2015년 성장률이 7.1%로 낮아질 것이라고 전했다.   

 

 Vedanta Resource사는 아연 수요증가로 인해 아프리카에 $782 mil를 

투자하겠다고 블름버그 통신은 전했다. 

 

 중국 Duocaima Deposit에서 추가적인 1 mil 톤 가량의 납, 아연 매장층이 

발견되었다고 시장관계자는 전했다. 

 

 중국의 수입아연정광 TC는 공급초과로 인해 $200을 넘어섰다고 Antaike는 

전했다.  

 

국제 납/아연 학회는 중국의 소규모 아연 생산업체들이 2015~16년 900,000톤의 

광산폐쇄로 인한 생산 감소가 있을 것이라고 전함 
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■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1878483 1798743 +79740

알루미늄 4148481 4030448 +118033

니켈 156464 127252 +29212

납 872970 859593 +13377

아연 1158627 1177349 -18722

유영태 장중식 박부건

박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr

박나라 nara@nfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr 박석호 scott.park@nfutures.co.kr

이경건 권영수 youngsoo.kwon@nhfutures.com

Base Metals Weekly 

박나라
nara@nfutures.co.kr

02-3787-8277

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
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■ Macro Driver

납 니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

ytryoo@nfutures.co.kr aaronik@nhfutures.co.kr

wdmes@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)
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Net Surplus
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