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▒ 주요뉴스- 중국 아연 원광 생산량 2015년 지속적으로증가 전망
Research TeamEconomist 홍길동hosing.lim@sam상품선물팀02-3707-3576

▒ 비철금속- 미 GDP예상치상회로달러강세불구시장심리안정- 추가적인상승위해서는추가모멘텀필요금일 비철금속은 전일 미 증시와 중국 증시의 급등으로 투자심리가 회복되며 큰 폭의상승을 기록하였다. 특히 전기동과 니켈 그리고 아연의 상승폭이 타 품목대비 높은 모습을 나타내었으며 이는 시장의 수급상황이 영향을 끼친 것으로 분석된다. 한편, 익일은 다시 미국 증시 마감가격과 중국증시의 움직임에 따라 금일과 같은 영향을 받을 것으로 예상된다. 중국 부양책으로 시장 참여자들이 심리회복으로 인한 저가매수세로 지속적으로 이어질지 아니면 단기적인 반등에 그칠지 익일 시장의 반응이 중요한 요소로의미가 될 것으로 생각된다. 

투자심리 안정으로 비철 급등

한편, 상해 전기동 프리미엄이 점차 상승하고 있는 것으로 나타났다. 시장에서는 일부업체가 지난 7월부터 동가격 하락시기에 시장의 재고를 매집하고 있는 것으로 나타났으며 이에 프리미엄이 톤당 150불 수준 이하에서는 판매를 하지 않고 있는 것으로 나타났다. 또한, Warrant 역시 하나의 주체가 전체 Warrant 시장의 60%를 보유하고있는 상황으로 전기동의 Cash-3M Spread는 더욱 타이트해지고 있는 상황이다. 한달전 가격 하락과 프리미엄의 동반하락으로 인해 구매자들이 구매 Power가 있는 시장이었다면 이제 추가적인 상승과 함께 프리미엄의 동반 상승이 이어진다면 다시 시장의주도권은 판매자에게 넘어갈 가능성이 있을 것으로 예상된다. 금주 높은 변동을 보였던 비철시장은 다음주 역시 미 고용지표 발표를 앞두고 주 후반으로 갈수록 금주와 같은 높은 변동성을 나타낼 것으로 전망된다. 이미 시장에서는 9월 금리인상보다는 12월 금리인상을 전망하고 있는 상황에서 중국시장의 안정과 미고용지표가 중요한 역할을 할 것으로 분석되며, 금리인상의 여부와 상관없이 비철시장역시 9월 이후부터는 점차 안정세를 찾을 것으로 전망된다.▒ 귀금속귀금속은 미 GDP가 예상치를 큰 폭으로 상회하는 결과를 발표했음에도 불구하고 추가적인 하락은 제한적인 모습을 나타내었다. 골드의 경우 위험자산 선호로 소폭 하락하였으나, 실버의 경우 글로벌 경기에 대한 긍정적인 시각으로 수요증가 전망에 큰 폭으로 상승하였다. 귀금속 시장 역시 추가적인 모멘텀이 있기전까지는 박스권의 흐름을보일 가능성이 높을것으로 분석된다.

▒ 주요경제지표이벤트 결과 예상 이전8/24 미국 시카고연방 국가활동지수 0.34 0.20 0.088/25 독일 GDP 0.4% 0.4% 0.4%독일 IFO 예상 102.2 102.0 102.4미국 신규주택매매 507K 510K 482K미국 소비자기대지수 101.50 93.40 90.908/26 미국 내구재주문 2.0% -0.4% 3.4%8/27 미국 GDP 연간화 QoQ 3.7% 2.0% 2.0%미국 개인소비 3.1% 3.1% 2.9%미국 신규실업수당청구건수 271K 275K 277K미국 미결주택매매(전월비) 0.5% 1.0% -1.8%8/28 미국 개인소득 0.4% 0.4%미국 개인소비지수 0.4% 0.2%미국 미시건대학교 소비자신뢰 93.4 90.9
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