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▒ 주요뉴스- Rio Tinto 3분기 구리 생산량 전년 동기대비 24%, 전분기 대비 14% 감소한115,000톤- Chinalco, Liancheng 제련소 폐쇄 결정

Research TeamEconomist 홍길동hosing.lim@sam상품선물팀02-3707-3576
▒ 비철금속- 달러강세로인한하방압력- 월요일중국GDP발표앞두고시장관망세비철금속은 중요 이벤트를 앞두고 관망세를 보이며 혼조 마감하였다. 구리, 아연 등 주초반 강한 상승세를 보였던 품목들을 위주로 차익실현 물량이 유입되며 비철금속 전반의 약세를 이끈 반면, 납의 경우 타이트한 수급 전망으로 인한 매수세 유입되며 지속적인 상승 추이를 보이고 있다. 다만 앞서 언급한 바와 같이 중요 이벤트를 앞두고 기술적인 매매 이상의 의미있는 움직임을 찾기는 어려운 하루였던 것으로 보여진다. 금일 비철금속 대부분 품목의 약세요인은 미시간대 소비자신뢰 지수 호조로 인한 달러 강세 영향이었던 것으로 분석된다. 금일 Rio Tinto社의 3분기 구리생산량 급감 및 중국 Chinalco의 알루미늄 제련소폐쇄 결정 소식에도 불구하고 구리와 알루미늄이 약세를 보였던 것을 감안한다면, 시장은 중국의 GDP결과를 기다리며 관망세를 취하고 있는 것으로 판단된다.

中中中中 GDP발표 이후의 방향성은?

▒ 주요경제지표이벤트 결과 예상 이전10/13중국 수출 YoY -3.7% -6.0% -5.5%중국 수입 YoY -20.4% -15.9% -13.8%
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장은 중국의 GDP결과를 기다리며 관망세를 취하고 있는 것으로 판단된다.월요일은 오전부터 비철금속의 변동성이 확대될 가능성이 높다. 중요한 것은 방향성이다. 시장에서는 중국의 GDP가 6%대에 진입할 것으로 예상하는 가운데 이러한 경제둔화충격이 비철금속 시장에 어떤 영향을 미칠 것인지에 대해 생각해볼 필요가 있다. 경제둔화라는 단일 요소는 분명 가격 하락요인으로 작용하겠으나, 지난 주 후반부터 중국의 추가 경기부양책 시행 기대감이 비철금속을 포함하여 위험자산 전반에 상승모멘텀으로 작용해온 만큼, GDP 악화가 경기부양책 시행에 대한 기대감 확산으로 이어진다면 추가적인 상승세를 기대해도 좋을 듯 하다.▒▒▒▒귀금속금은 하락 마감하였다. 다만 최근 금리인상 시기 지연 기대감으로 인한 상승랠리를 감안한다면 금일 낙폭은 제한적이었던 것으로 보여지며, 추세의 전환이라기보다는 단순한 조정국면으로의 진입으로 보여진다. 여전히 금리인상 시기에 대한 불확실성이 존재하는 만큼 귀금속 가격의 지속적인 상승추이를 점치기에는 이르다고 보여지나, 이번주 상승으로 인해 새로운 레인지로 진입한 만큼, 미국 경제지표가 지속적으로 악화 발표될 경우 $1,190선을 꾸준히 테스트할 가능성이 높다고 예상된다. 

중국 수입 YoY -20.4% -15.9% -13.8%독일 ZEW서베이 현재상황 55.2 64.0 67.510/14중국 CPI(전년대비) 1.6% 1.8% 2.0%중국 PPI(전년대비) -5.9% -5.9% -5.9%유로 산업생산 전월비 -0.5% -0.5% 0.8%미국 MBA주택융자신청지수 -27.6% - 25.5%미국 소매판매 추정 전월비 0.1% 0.2% 0.0%미국 PPI최종수요 전월비 -0.5% -0.2% 0.0%10/15미국 신규실업수당청구건수 255K 270K 263K미국 제조업지수(뉴욕) -11.36 -8.00 -14.67미국 CPI(전년비) -0.2% -0.2% -0.1%미국 필라델피아 연준 경기전망 -4.5 -2.0 -6.010/16미국 광공업생산 전월비 -0.2% -0.2% -0.1%미국 미시간대 소비자신뢰 92.1 89.0 87.2
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