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Commodity

Silver

Silver

Gold

Silver

2016년

수익(손실) 종료 여부

-5.3%

8.0%

-3.3%

3.6%

6.5%

Closed(4/1)

Closed(4/19)

Closed(4/29)

Closed(6/8)

Gold 1.9% Open

Gold 1.6% Closed(9/13)

‘본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송,

변경, 대여할 수 없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을

보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.’

금(Gold), 대선 이후에도 매력 지속

Commodity Analyst 홍성기

Sungki80.hong@samsung.com

미국 대선이 지배하는 시장

지난주 금 가격은 본격적으로 미국 대선의 영향권 하에 들며 등락을 나타냈다. FBI의

클린턴 이메일 재수사 방침으로 트럼프와 클린턴의 지지율 격차가 좁혀지자

금융시장에서 안전자산 선호가 강화되며 금 가격은 본격적으로 상승세에 돌입, 주

후반 $1,300대를 상향 돌파했다. 이처럼 트럼프 당선은 안전자산 선호, 미국 12월

금리 인상 가능성 저하, 달러화 약세 등 다방면으로 금 가격 상승 재료로 작용했다.

하지만 지난 주말 FBI가 클린턴 이메일 스캔들에 대해 불기소 방침을 재확인하자

시장은 안도 랠리를 나타내며 증시 급등, 국채 금리 상승과 함께 금 가격은 하락

전환되었다. 달러화도 지난주 트럼프 당선 가능성 확대에 따라 약세를 보였으나 금주

들어 다시 강세로 전환되며 금 가격 하락을 이끌었다.

ETF시장에서 금 투자 자금은 지난 한 주간(1~7일) 28만 온스 순유입되며 대선 이전

매수세가 소폭 유입되고 있음을 나타냈다. 은 ETF에서도 64만 온스의 자금이

유입되며 최근의 유출 흐름에서 벗어나는 모습을 보였다.

미국 대선 이후의 가격 전망

올해 남은 두 달여 간 금 가격 향방을 결정할 이벤트가 눈앞으로 다가왔다. 계속해서

강조해 왔듯이 트럼프의 당선은 단기적인 안전자산 선호 강화, 미국 금리 인상 가능성

저하, 달러화 약세를 불러 금 가격을 급등시킬 전망이다. 가격은 달러화 약세가

수반되며 브렉시트 때보다 더욱 높은 $1,400대로 상승할 것으로 전망된다.

다만 현재 유력한 베이스 시나리오인 클린턴 당선의 경우도 살펴볼 필요가 있다.

최근 트럼프의 지지율 상승 이전 금 가격은 $1,260~70 수준이었으므로 금 가격에

반영된 트럼프 리스크가 해소될 경우 가격은 이전 수준으로 회귀할 가능성이 높다.

하지만 이러한 가격 수준이 이미 10월 초 ECB 통화정책 변화 가능성을 반영한

것이라는 점을 볼 때, 추가 하락보다는 이전 레벨에서 지지를 보일 것으로 예상된다.

즉 금은 여전히 이번 미국 대선에서 낮은 비용으로 헤지 기능을 할 수 있는 상품이다.

또한 힐러리가 당선 이후에도 미국 연준 옐런 의장이 제안한 High Pressure Economy

하에서 장기 상승 모멘텀은 지속될 것이다. 힐러리 당선 시 트럼프 리스크 헤지를 위한

매수 물량이 청산되며 일시적인 급락이 나타날 수 있으나 오히려 이는 장기적으로

좋은 매수 기회를 제공할 것으로 보인다.

Research Team
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1. Gold 12월물 매수 @$1,259.60

- 연준 옐런 의장, 인플레이션 압력에도 금리 인상 속도 더딜 것이라는 취지 발언

- 미국 대선 불확실성

Gold 12월물 매수 2016-10-18 $1,259.60 $1,259.60 $1,283.00 1.9% Open

Chg.

△ 25,387

▼ 1,135

Position 진입일 진입 가격

Closed(6/8)

$15.84 $15.00 $15.00

$16.39

Silver

Gold

19.93

62,476

21,741

수익(손실) 종료 여부

-5.3% Closed(4/1)

미결제약정

644,984

17.55 19.54

Nov. 8, 2016 

3.6%

6.5%

5월물 매수 2016-03-22

1.6% Closed(9/13)Gold

손절 가격 현재(청산) 가격

10.36%

Weekly Price Movement 

Trade Recommendations

Commodity

6.85%Platinum 986.2 1,058.1 972.5 1,054.7 △ 67.6 33,654

12월물 매수 2016-08-31 $1,312.00

거래량

$1,333.00

Silver

Gold 1,278.30 1,347.00 1,313.30 1,339.00 △ 19.0 1.44% 593,604

Silver 17.80

5월물 매수

Palladium 553.6 607.0 553.6 605.7 △ 56.9

2016-04-05 $15.00 - $16.21

6월물 매도 2016-04-05 $1,225.00 $1,265.00 $1,265.00

7월물 매도 2016-05-10

2016년

Reasons of Recommendations 

$17.00 $18.00

$1,295.00

▼ 713

▼ 673

8.0% Closed(4/19)

-3.3% Closed(4/29)

Silver

시가 고가 저가 종가 Chg. % Chg.

15,915

△ 1.8 9.87% 160,813 216,311
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Commitment of Traders Report  &  ETF Holdings

Gold Silver

Platinum Palladium

SilverGold

Platinum Palladium
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Gold & TIPs Gold & US Treasury, Breakeven

Gold & Dollar Gold & Inflation
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Gold Spot Premium China Gold Net Import from HK

Price Ratio Price Ratio
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