
Trade Simulation

Commodity 수익(손실) 종료 여부

Copper -3.1% Closed(5/12)

Nickel 3.2% Closed(6/13)

31.1%

-18.7%

17.5%

3.8%

27.5%

Closed(5/16)

Closed(6/7)
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2014년

2015년

Zinc

Lead

2016년

Copper 4.0% Closed(4/12)

Copper 5.6% Closed(9/8)
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기술적인 분기점

지난 주 비철 시장은 2주 전부터 시작된 조정 흐름을 확대하며 기술적인 분기점에

다다른 것으로 보인다. Copper는 11월 조정 국면에서 기록한 주요 지지선

$5,400선에 근접했고 Aluminum, Nickel, Lead는 미국 대선 이전인 11월 초

가격으로 회귀하며 상승분을 모두 되돌린 상황이다.

지난주 발표된 미국의 경제지표는 내구재 주문, 주택 판매 등 대부분 호조세를

보였고 3분기 확정 GDP는 연율 3.5% 상승한 것으로 나타나며 연준의 금리 인상 속도

확대를 뒷받침하고 달러화 강세를 이끄는 모습이었다. 달러화는 20일 14년내

최고치로 올라서며 상품 가격 상승세의 제동 요인으로 작용하고 있다. 비록 최근의

가파른 달러화 강세가 트럼프 재정 정책 기대에 따른 것으로 상품 가격에 미치는

영향력이 다소 퇴색되었기는 하나 이로 인해 연준의 긴축 속도가 빨라질 경우 상품

가격의 조정은 불가피할 것이다.

중국의 증시 하락 및 위안화 약세도 비철 가격을 끌어내린 주요 원인으로 판단된다.

중국 증시는 11월 말을 고점으로 낙폭을 확대하고 있다. 비철 가격도 대부분 11월 말

고점을 기록한 후 조정이 시작되었음을 볼 때, 증시 하락으로 비철 시장의 매수 심리도

빠르게 냉각되고 있는 것으로 판단된다. 지난주 발표된 중국 주요 도시 신규 주택가격

상승률은 전월 대비 0.5%로 확연히 꺾이는 양상으로, 향후 시차를 두고 건설 경기 및

비철 수요에 부정적인 영향을 미칠 것으로 보인다.

내년 초 위안화 약세 심화 가능성

11월 비철 시장에 급격한 투기적 매수세가 유입되며 가격이 대부분 과매수 국면에

돌입했고 조정이 불가피했던 것은 사실이다. 그러나 이번의 가격 하락이 단순히

조정에 불과한 것인지 혹은 본격적인 하락세의 재개인지 기술적으로 중요한 분기점에

와 있다. 특히 현재의 조정을 제공한 원인으로 중국 금융시장 불안이 꼽히고 있는 점은

더욱 불안감을 가중시키고 있다.

시장의 불안 요인 중 하나는 중국의 급격한 외화 유출 및 자산시장 급락 가능성이다.

연초 중국의 외화 반출 규제가 다시 리셋되며 일거에 자금이 유출되며 위안화

급락세가 나타날 수 있다. 이는 중국 증시 급락, 최근 냉각되고 있는 부동산 가격

급락으로 이어지며 연쇄 효과를 가져올 수 있어 주의해야 할 것이다. 다만 중국 정부가

이를 방치하지는 않을 것으로 보이기에 중국 금융시장이 안정되는 모습을 보일 경우

비철 시장에서도 저가 매수세가 유입될 것으로 판단된다. 연말과 연초, 중국

금융시장에 더욱 이목을 집중시킬 필요가 있다.

비철 시장, 중요한 기술적 분기점



1) 공급-수요 항목은 분기 별 IB 수급밸런스 (1년치 수요량 대비 2014년~2016년 평균수급밸런스)와 이의 분기 변화를 나타냄 

2) 재고 항목은 1년치 수요량 대비 측정 가능 재고량과 이의 주간 변화를 나타냄

3) Avr Time Spread는 1M~15M의 월간 스프레드의 평균의 가격 대비 비율과 이의 주간 변화를 나타냄

4) 미결제약정-가격 간 상관관계(OI Corr)는 가격이 상승 흐름일 때 상관관계가 높아진다는 점에 착안하여 상관관계와 주간 변화를 나타냄

5) Net MM은 LME 미결제약정 대비 Managed Money 순매수 비중을 통해 산출됨

6) 계절성 항목은 이전 20일과 이후 20일 평균 가격 변동률과 이의 주간 변화를 나타냄

7) Technical Momentum은 RSI, MACD 지표를 이용하여 추세를 판단함

<참고> 각 요인 별로 숫자가 클수록 Bullish한 영향을 나타냄

CU

AL

ZN

PB

NI

SN

2014년 31.1%

Trade Recommendations

Commodity Position 진입일 진입 가격 손절 가격 현재(청산) 가격 수익(손실) 종료 여부

Base Metal Scoring Chart 

Dec. 24, 2016 

Bull / Bear

$1,889 17.5% Closed(5/16)

3.8% Closed(6/7)

2016년 27.5%

Copper 3M 매도 2016-07-25 $4,945 $4,670 $4,670 5.6% Closed(9/8)

Copper 3M 매도 2016-11-07 $5,025 $5,200 $5,200 -3.5% Closed(11/7)

Nickel 3M 매수 2016-06-07 $8,610 $8,300 $8,885

Lead 3M 매도 2016-01-04 $1,794 - $1,725

2015년

Copper 3M 매도 2016-03-28

Copper 3M 매수

3.2% Closed(6/13)

$4,959 $4,760 $4,760 4.0% Closed(4/12)

-18.7%

2016-04-18 $4,780 $4,630 $4,630 -3.1% Closed(5/12)

Zinc 3M 매수 2016-01-04 $1,608 -
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1,719.0 △ 2.0 0.12%

Weekly Price Movement - LME (3M)

Copper Aluminium

Weekly Price Movement - SHFE and COMEX (Most Active Month)

1,731.0 1,703.5AL 1,714.0

Dec. 24, 2016 

미결제약정 미결제 변동

CU 5,620.0 5,640.0 5,419.5 5,469.0 ▼ 166.5 -2.95% 153,385 352,829 ▼ 19,388

상품 시가 고가 저가 종가 주간변동 주간변동률 거래량

ZN 2,721.0 2,732.0 2,549.0 2,577.0 ▼ 153.0 -5.60% 120,828 289,067

20,715.0 21,100.0 ▼ 130.0 -0.61% 3,195 15,838

118,134 730,753 ▼ 23,830

▼ 10,663

▼ 1,924

▼ 4,931

▼ 18,119

PB 2,245.0 2,249.5 2,055.0 2,073.0 ▼ 172.0 -7.66% 37,117 115,027

NI 11,200.0 11,225.0 10,390.0 10,410.0 ▼ 760.0 -6.80% 78,668 256,398

SN 21,220.0 21,220.0

365,538 724,266

미결제약정 미결제 변동

SHFE CU 47,690 48,380 46,140 46,960 ▼ 250 -0.53% 350,368 494,546 ▼ 49,628

상품 시가 고가 저가 종가 주간변동 주간변동률

19,850 20,085 ▼ 245 -1.21% 19,414 91,506

△ 20,414

SHFE ZN 22,640 23,215 22,055 22,855 △ 340 1.51% 354,022 443,662 ▼ 21,292

SHFE AL 13,350 13,615 12,910 13,130 ▼ 140 -1.06%

▼ 9,456

Zinc Lead

Nickel Tin

COMEX HG 254.5 256.0 245.7 247.9 ▼ 8.5 -3.33% 247,100 227,764

LME, SHFE and COMEX Inventory

▼ 15,096SHFE PB 20,365

거래량

20,780
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Weekly Stocks Movement
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전주

33.5%△ 14,850 35.2%334,525CU

37.5%

39.4%

SHFE ZN

SHFE PB

157,611

23,152

△ 6,819

△ 2,959

150,792

20,193

▼ 595

▼ 2,541

35.5%

23.4%

29.1%

70.2%

25.5%

35.7%

31.6%

Copper 상해-런던 가격비교 CFTC Copper 투기적 순매수

상품 주말 재고 증감 1주전 재고
CANCELLED

WARRANT 변동 금주

▼ 135

△ 4,270

23.5%

69.8%

▼ 3,475

▼ 6,972

22.6%

33.8%

▼ 20,800

△ 8,125428,675

196,000

371,568

3,660

AL

ZN

PB

NI

SN

SHFE CU

SHFE AL

Copper 프리미엄 Aluminum 프리미엄

131,950

54.9%86,662

144,026

96,196

0.0%24.4%

91.0%

Zinc 프리미엄 Lead, Nickel, Tin 프리미엄

전체재고 중 CANCELLED WARRANT %

△ 27,450

△ 32,525

▼ 2,275

△ 8,925

△ 282

△ 245

△ 12,076

△ 9,534

307,075

2,117,500

430,950

187,075

371,286

3,415

30.2%

▼ 26,091

2,150,025

4

BASE METALS

SAMSUNG FUTURES

-300

-200

-100

0

100

200

300

4,300

4,500

4,700

4,900

5,100

5,300

5,500

5,700

5,900

6,100

6,300

08/25 09/19 10/17 11/07 11/28 12/19

Net(우) SHFE LME

($/톤) ($/톤)

4300

4800

5300

5800

6300

-60,000

-40,000

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

16Y.04 16Y.06 16Y.08 16Y.10 16Y.12

(계약) ($/톤)

0

20

40

60

80

100

120

140

15Y.06 15Y.12 16Y.06 16Y.12

상해

로테르담

싱가폴

($/톤)

0

20

40

60

80

100

120

140

0.00

0.02

0.04

0.06

0.08

0.10

15Y.06 15Y.12 16Y.06 16Y.12

미국

로테르담(우)

($/lb) ($/톤)

40

60

80

100

120

140

15Y.06 15Y.12 16Y.06 16Y.12

상해

싱가폴

($/톤)

350

400

450

500

550

600

0

0.1

0.2

0.3

15Y.06 15Y.12 16Y.06 16Y.12

PB

NI

SN(우)

($/lb) ($/톤)



Dec. 24, 2016 

상해 3Month 스프레드 변화 추이LME 3Month 스프레드 변화 추이

Nickel forward curve Tin forward curve

Lead forward curveZinc forward curve

Copper forward curve Aluminium forward curve
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LME Commitment of Traders Report

Copper Money Manager Position Aluminum Money Manager Position

Zinc Money Manager Position Lead Money Manager Position

Nickel Money Manager Position Tin Money Manager Position

총 미결제약정 대비 순매수 비중 총 미결제약정 대비 순매수 비중
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Net Open Interests Net Open Interests
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SHFE Open Interests Analysis

Net Open Interests Net Open Interests

Net Open Interests Net Open Interests

Net Open Interests Net Open Interests
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