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공급 차질에도 급이 있다. 
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 전일 주요 시장 동향 

 中 증시, 상승. 대부분 업종들이 원자재주 주도로 상승. 전일 원자재업종지수는 1.6% 상승. 

이 지수는 올 들어 10% 상승함. 한 시장 전문가는 아시아와 유럽 시장을 연결시키겠다는 

중국의 "일대일로(一帶一路)" 이니셔티브와 국내 인프라 투자 가속화에 힘입어 건축 자재들

과 원자재들에 대한 수요가 증가했다고 언급. CSI300지수는 0.6% 상승한 3,440.86을, 상하

이종합주가지수는 0.5% 오른 3,229.41에 마감. 

상해종합지수 +0.5% 

 

 美 증시, 혼조. 다우 홀로 상승. 뉴욕 증시는 유가 하락에 따른 에너지주의 약세와 은행주

가 6거래일만에 처음으로 후퇴하며 소폭 하락 마감. S&P500과 나스닥지수는 8거래일만에 

첫 후퇴. 다우지수가 유일하게 엿새째 사상 최고 종가를 경신. 주요 산유국들의 감산 노력

에도 불구, 미 원유 재고 증가세에 따른 불안에 장 초반 유가 하락. 이로 인해 S&P500 에

너지업종지수가 주요 업종 중 최대폭인 1.37% 하락. 

다우 +0.04%, S&P500 -0.09%, 나스닥 -0.08% 

 

 美 달러, 하락. 달러는 미 국채 수익률 하락과 연준의 다음번 금리 인상 시기를 둘러싼 불

확실성으로 통화바스켓 대비 하락. 이날 2주일래 가장 가파른 하루 낙폭 기록. 옐렌이 전일 

하원 경제 증언에서 3월 14일과 15일 정책회의에서 금리를 올릴 것인가에 대한 충분한 확

신을 제공하지 않은 것으로 결론을 내리면서 금리 인상이 다가오고 있다는 베팅을 축소. 

다만, 옐렌은 이번주 의회에서의 반기 경제 증언을 통해 경제가 완전 고용에 접근하고 있

고 인플레이션이 연준의 2% 목표에 다가서고 있기 때문에 올해 두 차례 이상 금리 인상이 

가능할 수 있다는 신호를 보냄. 

유로/달러 1.0601→ 1.0674 +0.7%, 달러/엔 114.16→ 113.24 -0.8% 

 

 유가, 상승. 장 초반 하락 출발, 이후 감산 연장 가능성에 상승 마감. 석유수출국기구

(OPEC)이 비OPEC 주요 산유국들과 함께 감산 기간을 연장하거나 추가 감산도 고려할 수 

있다는 소식이 지지. 산유국들이 지금까지 감산 이행에 협조적. 이같은 노력이 사상 최고 

수준의 글로벌 원유 재고를 얼마나 낮춰줄 것인가는 아직 불확실. 지난 해 말 OPEC 등 주

요 산유국들은 올 1월부터 6개월 동안 하루 평균 180만배럴의 감산에 합의한 뒤 이를 이

행. 그러나 유가가 배럴당 50달러를 상회한 뒤 미국의 셰일유 생산 증가가 현실화되며 추

가 상승 발목 잡힌 상황. 실제로 전일 공개된 미국의 원유재고는 950만배럴이나 급증. 

WTI +0.47% $53.36, Brent -0.18% $55.65 

mailto:fno@hyundaifutures.com
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 메탈 시장 동향 

공급 차질에도 급이 있다. 또 밀렸다. 공급 차질 우려가 사라진건 아니지만, 전기동은 다시 

6000달러 아래로 내려왔다. 물론, 금일 아시아 장에서 상승출발해 다시 6,000달러 위로 올

라왔지만. 지금의 상승이 계속 이어질 것이란 확신은 줄었다. 전일 LME 전기동 가격은 전

일대비 1.04% 하락한 5,990달러에 마감. 일단, 전일 전기동 하락을 이끈건 차익실현 매물

이 나왔기 때문이다.  

니켈 2개월래 최고 수준. 지난 1월말 바닥 찍은 이후, 니켈 상승 지속해 지난 1월 수준을 

넘어섰다. 필리핀 문제가 시장의 기대와 달리 점점 심화되는 양상을 보이면서, 공급차질 우

려가 심화되었기 때문이다. 로이터에 따르면, 필리핀 정부가 이번주 75건의 광물 '생산 공

유(production-sharing)' 협정을 수자원 공급을 위협한다는 이유로 취소했다고 보도했다. 필

리핀 정부는 얼마 전 41개의 광산 가운데 28개 광산에 폐쇄 내지 가동 중단 명령을 내리

기도 했다. 다만, 아직은 시장내 재고가 상당히 많아 공급차질 우려를 초래하지 않고 있지

만, 지금이 상황이 장기간 지속될 경우 니켈 가격 상승세가 지속될 가능성이 크다. 한편, 

긍정적으로 작용할 것으로 예상했던 인도네시아 부분 규제 완화는 큰 도움이 되지 못하고 

있다. 알다시피, 인도네시아는 지난 1월 3년간 지속된 니켈 원광석 수출 금지 조치를 안화

했다. 하지만, 현지 제련소들을 이용해 저등급 원광석을 가공해야 한다는 규정이 규제완화

에 수반되며 생산량 증가에 별 도움이 못되고 있다. 현재 거래소별 재고는 LME가 약 

380,100톤, 상해가 89,000톤으로 이는 올해 총 글로벌 수요(200만톤)의 20%를 넘어서는 수

준이다. 

결국, 같은 공급차질 이슈이지만. 전기동과 니켈의 상황은 완전히 다르다. 전기동은 단순히 

파업으로 가동이 잠시 멈춘 것이지만, 니켈은 광산이 폐쇄되거나 장기간 가동이 중단되는 

상황이다. 다만, 최근 흐름을 볼 때 가격이 지금 수준에서 더 상승하기 위해서는 수요쪽 측

면이 부각되어야 할 것 같다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 금, 상승. 이번에도 달러 약세와 정치불확실성에 힘입어 상승. 달러가 10일 연속 상승세를 

접고 하락세로 돌아선 것을 기회 삼아 투자자들은 미국과 유럽의 정치적 불확실성에 대비

하는 헤지로서 금 매입. 금 현물은 뉴욕거래 후반 0.7% 오른 온스당 1240.86달러에 거래. 

뉴욕상품거래소(COMEX)의 금 선물은 0.7% 상승, 온스당 1241.60달러에 마감. 

그림 1. LME CU, 재고와 출하예정물량 추이 

 

출처: 로이터, 현대선물 
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 품목별 주요 뉴스 

 전기동 

Freeport Indonesia Mine Operations "Stopped Completely"  

Mongolia Votes To Nationalise Former Russian Copper Mine Stake 

Gertler Keeps Royalties From Glencore Congo Mines After Sale 

Jan Housing Starts (1,246K) Above Expectations But Less Than December’s Revised Value 

U.S. Consumer Comfort Climbs to Highest Level in Almost 10 Years 

China Reserves Below $3 Trillion Won’t Threaten Rating 

 

 알루미늄 

Yunnan Aluminium To Raise Up To 4.5B Yuan, Buy Hydro Plants  

Rusal On Track For Stable Aluminium Output In 2017  

Global Aluminium Market Deficit Widened In 2016 To 985K mt – WBMS 

 

 니켈/주석 

Vale Posts Record 2016 Nickel Output, Up 7% From 2015  

La Esmeralda Startup To Boost Cerro Matoso Nickel Output 

First Quantum Says Restores Access To Ravensthorpe Nickel Mine 

Philippine Nickel Production Seen Stable in 2017 

 

 아연/납 

German Steel Federation Sees Chinese Overcapacity Persisting 
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DATA 

 LME PRICE(3M) 

LME 시가 고가 저기 종가 Change($)  % 월 누적평균(Cash) 

전기동  6,051.5 6,098.0 5,957.0 5,990.0 -63.0 -1.04% 5,928.8 

알루미늄 1,912.0 1,914.5 1,886.5 1,904.0 -11.0 -0.58% 1,839.9 

아연 2,871.0 2,908.0 2,835.0 2,866.0 -5.0 -0.17% 2,854.0 

납 2,329.0 2,348.0 2,271.0 2,297.5 -24.0 -1.04% 2,357.2 

주석 19,945.0 20,000.0 19,590.0 19,625.0 -215.0 -1.10% 19,489.2 

니켈 10,890.0 11,060.0 10,855.0 11,050.0 140.0 1.27% 10,469.2 

 

 

 

 LME STOCKS 

LME 금일재고  Change (+/-)  Change(t)  On Warrant Cancelled  In  Out  

전기동  236,725 UP     900 130,225 106,500 5,150 4,250 

알루미늄 2,208,050 DOWN   3,950 1,599,725 608,325 0 3,950 

아연 393,925 DOWN   1,800 299,225 94,700 0 1,800 

납 189,125 DOWN   25 118,700 70,425 0 25 

주석 5,945 UP     15 5,065 880 15 0 

니켈 380,100 DOWN   510 275,238 104,862 0 510 

 

 

 

 PRECIOUS METAL PRICE 

Prec. Metals 
 LBMA Fixing  SPOT COMEX Prec. Metal 

AM  PM  Last(Spot) Net Chg. LAST Net Chg. 

GOLD  1236.75 1240.55 1238.9 -0.66 1240 0.00  

SILVER      18.115 -0.048 18.074 -0.004 

PLATINUM  1012 1013 1014.8 -1.8 1013 0.00  

PALLADIUM  790 791 793.85 -2.65 793.35 0 
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Compliance Notice 

본 자료는 참고용 자료일 뿐, 특정 상품에 대한 투자 목적으로 작성된 것이 아닙니다. 본 자료는 담당자가 신뢰할 만하다고 판단하는 자료나 정보에 근거하여 작성되었지만, 그 정확성이

나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고할 고객의 투자의사결정은 고객 자신의 판단과 책임아래 이루어져야 하고, 당사는 본 자료의 내용에 의존하여 행하여진 일체의 

투자행위의 결과에 대하여 책임을 지지 않을 것임을 밝힙니다. 아울러 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로서 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제/전송/인용/배포하는 행위

는 법으로 금지되어 있습니다. 

알루미늄 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

아연 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 납 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

니켈 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 주석 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

전기동 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 


