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중국 끌고 달러 밀었다 
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 전일 주요 시장 동향 

 中 증시, 상승. 주간으로는 하락. 성장 둔화와 규제 강화 우려가 지속되는 가운데, 증시는 

하락을 멈추고 소폭 상승. 하지만, 우려는 그대로. 이번 주 중국의 4월 수ㆍ출입 증가폭이 

예상을 하회하고 4월 생산자 인플레이션도 예상보다 크게 둔화한 것으로 확인. 정책 긴축

에 대한 우려도 투자 심리에 부담. 관영 신화통신은 사설을 통해 금융 리스크를 막기 위한 

정부의 노력을 연일 강조. 이날 중국인민은행(PBOC)은 공개시장 조작을 통해 유동성을 공

급하진 않았지만 중기유동성 대출창구(MLF)를 통해 신규 자금을 공급하는 한편 단기 자금 

조달을 엄격히 통제해 투기 억제 노력 지속. 상하이종합주가지수는 0.7% 상승한 3,083.36

에 CSI300지수도 0.9% 오른 3,385.36에 각각 마감. 주간으로 상하이지수는 0.6% 빠졌고, 

CSI300지수는 0.1% 상승. 

상해종합지수 +0.7% 

 

 美 증시, 하락. 나스닥 홀로 강보합. 미온적인 경제지표가 은행주를 압박. 노드스트롬 등 주

요 백화점 체인들에 대한 우려가 심화되며 기술주 강세에 지지받은 나스닥만 강보합. 예상

치 못한 연방수사국(FBI) 국장 해임 소식에 감세와 인프라 투자 확대 등 행정부의 친 경제

성장 정책이 지연될 수 있다는 우려 속에 증시에 리스크-오프(risk-off) 분위기가 강화됨. 거

기에 이날 발표된 미지근한 4월 소매판매와 인플레이션 지표는 경제 성장세 둔화에 대한 

우려감을 높임. 

다우 -0.11%, S&P500 -0.15%, 나스닥 +0.09% 

 

 美 달러, 하락. 예상보다 부진한 미국의 경제 데이터로 연준이 올해 말까지 계속 매파적 성

향을 견지할 것인가에 대한 의문 제기. 미 4월 CPI는 전년동월대비 1.9% 상승. 15년 10월 

이후 가장 낮은 상승률 기록. 전월 2%대 였으며 로이터폴에 참여한 분석가들은 4월 CPI가 

2%를 유지할 것으로 전망. 또한 상무부는 4월 소매판매가 0.4% 늘었다고 발표. 3월 소매판

매는 0.1% 증가로 상향 수정됐지만 4월 수치는 0.6% 확장을 내다본 로이터폴 전망 하회. 

유로/달러 1.0998 → 1.0931 -0.6%, 달러/엔 112.71 → 113.38 +0.6% 

 

 유가, 강보합. OPEC 감산 연장에 대한 기대에도 불구, 미 생산량 증가 우려에 강보합. 에너

지 서비스업체엔 베이커휴즈는 미국의 주간 원유 시추공 수가 9개 늘어난 712개로 17주째 

증가세를 지속했다고 밝힘. 미 원유 생산량은 지난 해 중반 대비 10% 이상 늘어나 하루 

평균 930만배럴(bpd)를 상회. 이는 세계 최대 원유 생산국인 러시아나 사우디 아라비아의 

생산량에 근접한 수준. WTI +0.02% $47.84, Brent +0.14% $50.84 
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 메탈 시장 동향 – 중국 끌고 달러 밀었다. 

중국 따라 왔다갔다. 비철 가격이 다시 상승했다. 중국 덕분이다. 중국발 호재 덕분이다. 일

단, 상승을 이끈 호재는 중국 인민은행의 부양책. 중국 중앙읺애인 인민은행이 중기 대출 

수단을 이용해 신규 자금을 주입했다는 소식이 알려지며 다시 성장 기대감 커지며 상승했

다. 다만, 인민은행은 동시에 투기적 투자를 억제하기 위한 노력으로 단기 펀딩의 고삐를 

타이트하게 유지했다. 지난달 분석가들의 예상보다 많은 1조1000억위안(미화 1590억달러)

의 위안화 신규 대출을 제공. 시장은 당국의 통화정책 긴축이 성장을 약화시킬 것으로 우

려했지만, 이젠 강한 긴축을 밀고 나가지는 않을 것으로 기대하고 있다. 가을 정치국 개편

때까지 경제가 아주 안정적으로 유지되기를 원하기 때문이다. 거기에 재고도 한몫했다. 상

해와 런던 거래소 모두 재고가 감소하며 수요둔화 우려를 제한시켜 주었다. 덕분에 지난 

12일 LME 전기동 가격은 전일대비 0.53% 상승한 $5568에 마감했다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

하지만, 가장 큰 역할을 한건 달러가 아닐까. 강세흐름을 이어가던 달러가 부진한 미 경제

지표로 인해 약세로 전환했기 때문이다. 시장은 지금처럼 미 경제가 부진한 모습을 보일 

경우 연준이 매파적인 성향을 이어갈 수 없다고 보왔다. 결국, 시장을 흔들었던 두 가지 이

유인 중국과 달러가 안정되면서 가격이 방향을 바꾼 것 같다. 

 

 

 금, 상승. 트럼프 미 대통령이 연방수사국(FBI) 국장 해임으로 초래된 투자자들의 우려 속에 

안전자산 수요가 늘면서 상승. 반면 달러와 미국 국채 수익률은 하락. 금은 주간 기준으로

는 보합세로의 마감이 예상. 금 현물은 뉴욕거래 후반 0.3% 오른 온스당 1228.01달러에 거

래. 금은 전일에도 0.5% 전진, 한달래 가장 큰 하루 상승폭을 기록. 뉴욕상품거래소

(COMEX)의 금 선물은 0.3% 전진, 온스당 1227.70달러에 마감. 하지만 연준의 6월 금리 인

상 전망은 금값 상승 제약. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

출처: 로이터, 현대선물 

그림 2. SFHE 전기동 재고 추이 그림 1. LME 전기동 재고와 출하예정물량 추이 

출처: 로이터, 현대선물 
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 품목별 주요 뉴스 

 전기동 

Slowing Economies, Tighter China Credit Cloud Copper Outlook  

Caserones Copper Mine Misses Output Target, Expects Rise This Year  

Cerro Colorado Copper Mine Union Plans 24-Hour Work Stoppages  

SHFE Cu Stocks Down 9.4% (20,238 mt) to 195.0K mt in Week Ending 12May 

Active Month (Jul) SHFE at $6 Discount to LME for Importers 

Comex CU Stocks Down 0.4% (632 mt) At 140,197 mt Week Ending 12May 

LME's Hunt For Elusive Volumes Could Cause More Shrinkage, Risk Benchmark 

QME Launch On Hold Until Trading Platforms Crackdown Finishes In Mainland 

 

 알루미늄 

Rusal Q1 Aluminum Output 910K mt, Down 0.7% YoY; Market in Robust Health  

Rusal to Resume Construction of Taishet Aluminium Smelter  

SHFE Al Stocks Up 1.6% (6,500 mt) at 410.4K mt in Week Ending 12May 

Active Month (Jul) SHFE at $304 Discount to LME for Importers 

 

 니켈/주석 

Aperam’s Q1 2017 Earnings Up 53% To Give ‘Best-Ever Results’ 

Malaysia Smelting Corp’s Port Klang Tin Smelter Could Start As Soon As End-2017  

SHFE Ni Stocks Up 0.6% (491 mt) at 84.5K mt in Week Ending 12May 

SHFE Tin Stocks Down 2.9% (110 mt) At 3,738 mt the Week Ending 12May 

 

 납/아연 

Lundin Expects 150K mt Annual Zinc Output From Neves-Corvo Expansion  

Teck Resources To Sell Stake In Waneta Dam Near Trail, B.C., For $1.2 Billion  

Boliden Expands Odda Zinc Smelting Capacity By 30K tpy  

SHFE Zn Stocks Down 15.5% (18,595 mt) at 101.4K mt in Week Ending 12May 

Active Month (Jul) SHFE at $9 Discount to LME for Importers 

SHFE Pb Stocks Up 8.3% (6,274 mt) At 81,499 mt in the Week Ending 12May 
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DATA 

 LME PRICE(3M) 

LME 시가 고가 저기 종가 Change($)  % 월 누적평균(Cash) 

전기동  5,541.5 5,575.0 5,529.0 5,568.0 29.5 0.53% 5,559.0 

알루미늄 1,876.0 1,893.5 1,871.5 1,886.0 12.5 0.66% 1,892.4 

아연 2,588.5 2,611.5 2,547.5 2,551.0 -35.5 -1.39% 2,598.5 

납 2,177.5 2,184.5 2,116.0 2,124.0 -53.0 -2.50% 2,191.1 

주석 19,900.0 19,930.0 19,750.0 19,825.0 -50.0 -0.25% 19,942.2 

니켈 9,300.0 9,395.0 9,255.0 9,320.0 25.0 0.27% 9,206.7 

 

 

 

 LME STOCKS 

LME 금일재고  Change (+/-)  Change(t)  On Warrant Cancelled  In  Out  

전기동  329,375 DOWN   7,350 219,625 109,750 100 7,450 

알루미늄 1,556,150 DOWN   8,650 968,475 587,675 0 8,650 

아연 345,150 DOWN   2,050 192,075 153,075 0 2,050 

납 183,150 UP     4,825 90,025 93,125 5,175 350 

주석 2,320 UP     30 1,860 460 30 0 

니켈 380,610 DOWN   1,224 275,280 105,330 0 1,224 

 

 

 

 PRECIOUS METAL PRICE 

Prec. Metals 
 LBMA Fixing  SPOT COMEX Prec. Metal 

AM  PM  Last(Spot) Net Chg. LAST Net Chg. 

GOLD  1227.9 1231.25 1228.9 0.44 1226.2 3.50  

SILVER      16.48 -0.017 16.346 0.137 

PLATINUM  923 922 927 5 915 -0.20  

PALLADIUM  804 808 809.5 -1.4 803.5 4.55 
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Compliance Notice 

본 자료는 참고용 자료일 뿐, 특정 상품에 대한 투자 목적으로 작성된 것이 아닙니다. 본 자료는 담당자가 신뢰할 만하다고 판단하는 자료나 정보에 근거하여 작성되었지만, 그 정확성이

나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고할 고객의 투자의사결정은 고객 자신의 판단과 책임아래 이루어져야 하고, 당사는 본 자료의 내용에 의존하여 행하여진 일체의 

투자행위의 결과에 대하여 책임을 지지 않을 것임을 밝힙니다. 아울러 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로서 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제/전송/인용/배포하는 행위

는 법으로 금지되어 있습니다. 

알루미늄 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

아연 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 납 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

니켈 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 주석 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 

전기동 가격과 이동평균선(5, 20, 60) 


