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 메탈 일제히 상승. 다만, 상승폭은 기대에 못미치는 수준. 그래도 일단은 하락 움직임

이 멈춘 점은 긍정적. 전일 메탈 상승의 이유는 中 지준율 인하와 유로존 재무장관회

의에서 그리스에 대한 2차 구제금융안이 승인될 거란 기대감이 강화되었기 때문인 듯. 

한편, 전일 미 증시는 휴장했고, 유가는 상승했음. 

 그리스 2차 구제금융안 승인 기대 강화. 유로그룹 의장인 Juncker는 그리스는 우리가 

요구한 조건들을 모두 충족시켜, 20일 밤 최종적 합의에 도달할 것이라고 언급함. 물

론, Oxford 대학 Diron교수는 그리스가 구제금융 조건들을 만족시켰으나, 혹독한 긴축

조치를 그리스 국민들이 수용하도록 해야 할 것이라고 언급. 이는 테크노크라트 정부

에서는 가능할 수 있으나, 그리스 선거 이후에는 어려워질 것이라고 언급. 최저임금 삭

감이 그 중 가장 혹독한 것이라고 분석함. 또한, 다른 전문가들도 임금삭감으로 그리스 

국내수요가 위축될 것이라고 언급. 이를 상쇄하는 수출 증대 효과가 가시화되기까지는 

수년이 걸릴 것으로 전망함. 

 다시 증가한 中 외국자금 순유입. 중국 인민은행은 1월 對中 외국자금 순유입 4개월만

에 플러스로 반등. 1월 인민은행과 금융기관의 외환 순매입액은 1,409억위안으로 전월 

순매도 1,003억위안에서 순매입으로 전환. Standard Chartered는 글로벌 위험회피성향 

감소에 따른 신흥국 전반에 대한 자본유입 증가로 1월 외국자본의 對中 유입도 플러

스로 반등하였다고 분석함. 

 

 

 

 전기동 

 LME(3M) 전기동 가격 전일대비 0.74% 상승한 $8,235.5. 창고재고량은 전일보다 500톤 

감소한 305,875톤. Cancelled warrants는 82,350톤. 

 주석 

 인도네시아, 1월 주석수출 감소. 인도네시아의 2012년 1월 주석수출이 전년동월대비 

26.6% 감소한 5,380톤 기록. 인도네시아의 2012년 1월 주석수출은 전월대비 64.4% 감

소. 작년 12월 주석수출은 인도네시아 주석생산 기업의 금수조치가 붕괴되면서 크게 

증가한 바 있음. 한편, 인도네시아의 1월 주석수출이 감소한 원인으로 우기에 따른 주

석 광석생산의 감소가 크게 작용. 따라서, 인도네시아의 우기가 끝나는 3월까지 인도네

시아의 주석생산이 차질을 빚을 가능성이 있을 것으로 전망. 

‘$8,405’ 돌파해야 다시 상승세? 
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  전일 동향 

달러약세(유로대비) 

 

美 증시 휴장 

 

유가 상승(WTI) 

 

윤성칠 02.3771.8754 Saint7@eugenefn.com 

 

★ 거래관련 문의 ★ 

파생상품영업팀 

유경규 02-3771-(8980) 

김재준 (8707) 

이선철 (8798) 

이지영 (8951) 

이은경 (8997) 

이장희 (8980) 
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‘$8,405’ 돌파해야 다시 상승? 

 

전기동이 상승했다. 정확히 7일만이다. 이는 그동안 하락을 지속시켰던 악재들

이 하나둘씩 사라졌기 때문이다. 

우선, 중국의 경착륙 가능성이다. 이로 인해 향후 중국내 전기동 수요감소 가

능성이 부각되었다. 실제로 현재 중국내 전기동 재고량이 증가하고 있었고, 현

물 프리미엄은 하락하고 있었다. 물론, 계속 언급했듯이 계절적인 흐름을 고려

하면 지금의 재고증가가 크게 부담주는 수준은 아니다. 또한, 현재 중국이 경

착륙보다 연착륙 가능성에 주목하고 있다. 일단, 가장 우려하고 있는 부동산 

시장의 붕괴 가능성을 단순하게 다른 선진국들과 비교해 봤을 때, 중국의 모

기지 대출이 많지 않다는 것이다. 거기에 최근 중 당국이 경기활성화를 위해 

지준율까지 인하했다. 또한, 향후 한두차례 추가 인하할 것으로 보고 있다.  

때문에 중국발 우려로 인한 하락은 주춤할 것 같다.  

다음으로 유로존 불확실성이다. 한때 ECB의 3년 장기저리무제한대출(LTRO) 덕

분에 유로존 불확실성이 크게 감소하긴 했지만, 그리스 2차 구제금융 지원 문

제를 앞두고 다시 심화되었다. 물론, 이 또한 유로존 재무장관회의에서 그리스

에 대한 구제금융안이 승인되며 다시 사그러 들 것으로 보고 있다. 

 

그렇다면, 지금 상황에서 전기동 상승을 막는 건 무엇일가? 일단, 지금 당장은

바로 앞에 있는 기술적인 저항선이다(그림 1). 전기동은 지난 6일간의 하락으

로 한달 넘게 유지되었던 지지선이 깨졌다. 문제는 이 지지선이 이젠 강한 저

항선으로 작용하고 있다는 것이다. 때문에 이 저항선 돌파 여부에 따라 상승

일지 하향횡보일지 결정될 것 같다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 전기동 상승 가려면 바로 앞 저항선부터 돌파해야 

 

  금일 전망 
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반면, 좀 더 길게 보면 다시 중국이다. 지금은 중국의 지준율 인하와 연착륙 

가능성이 부각되며 상황이 호전되고 있지만, 이를 확실시 하기 위해선 경제지

표 개선, 재고감소 등이 뒤받침 해줘야 하기 때문이다. 물론, 당장 중국내 재

고감소를 기대하기는 어렵다. 그동안 수차례 언급했듯이 중국내 재고 감소는 

3월이 되어야 점차 나타나기 시작한다는 것이다. 

 

한편, 투기적 매수 포지션은 꾸준한 증가세를 보이고 있다. 특히, 최근 여러 

악재들로 인해 가격이 조정을 받았음에도 불구, 투기적 매수 포지션은 증가추

세를 유지했다. 반면, 투기적 매도 포지션은 더 이상 증가하지 않고 오히려 감

소하는 모습을 보이고 있다(그림 2). 결국, 투기적 세력들은 향후 상승 가능성

에 더 주목하고 있다는 것을 의미한다. 

 

 

 

 

 

 

 

[그림 2] COMEX 고순도 구리 투기적 포지션 추이 

 

 

 

예상레인지: $8,138~8,448. 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 8235.5 8236 8232 8234 305875 82350 -500 

알루미늄 2178 2178.5 2129.5 2130.5 5117075 1554225 -3575 

니켈 19740 19745 19595 19600 96816 4794 -402 

납 2059.5 2060 2059.5 2060 377825 42350 -1975 

주석 23575 23600 23525 23550 10080 1220 85 

아연 1973 1975 1950 1951 850575 4225 325 

  

 

 
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 5 월 59910 60350 59270 59680 -0.40% 479702 

SHFE AL 5 월 16210 16225 16130 16170 -0.06% 7968 

SHFE ZN 5 월 15655 15790 15590 15655 0.00% 227206 

COMEX CU 3 월 375.5 381.1 372.4 375 1.13% 27273 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 8175 8336 8396.5 8203 8235.5 0.74% -4.75 -6.42 

알루미늄 2164 2191 2198.25 2165 2179 0.69% -43.62 -43 

니켈 19625 19879 20050 19525 19755 0.66% -95 -90 

납 2045 2066 2079 2045.5 2051 0.29% -30 -30 

주석 23465 23600 24349 23450 23505 0.17%   

아연 1945 1980 2007.75 1965.25 1982 1.90% -21 -18 

  Base Metals Data 

  
 LME (3M) 

  

 SHFE&NYMEX 

  

 LME(Official)&재고 
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국가 이벤트 국가 이벤트 

EC 소비자기대지수 EC 

EC 

EC 

US 

EC 

PMI 제조업 

PMI 서비스 

신규수주 

기존주택매매 

독일 장기국채 입찰 

 
 

  주요 경제지표 발표일정 

  


